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Co v khnize najdes
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z teorie do praktického rezimu a podivame se na konkrétni DIPy, které stoji
za pozornost (I a J). A na zavér uz jen dobijeme Eligotovi baterky a otevieme
servisni dvitka ke zdrojim a dalsim odkaz(m (< a L).
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Co je DIP
DIP je dlouhodoby investi¢ni produkt, tj. spofeni na penzi.
Posilas penize a nakupujes investice (ETF/fondy/akcie...).
Vyhody: snizeni dani a nékdy i penize od zaméstnavatele.
Samotné vynosy jsou stejné jako u produktd, co nejsou DIP.

Kdy DIP dava smysl (a kdy nedava)
Chces spofit na penzi a nebudes penize potfebovat zitra.
Umis vyuzit danové odpocty (mas zaklad dané pro odecty).
Kdyz ti tvlij zaméstnavatel dava na DIP pfispévek.

DIP nema smysl, pokud ma vysoké poplatky.

Jednoducha ,,roboti“ strategie
Vyber levny, Siroce diverzifikovany pfistup (¢asto globalni
akciové ETF + pfipadné konzervativnéjsi slozka).
Pokud pouzivas i DPS - tam optimalizuj statni podporu a
v DIPu dané a pfispévek zaméstnavatele.

Poplatky: tichy zabijak tvého bohatstvi

HLlidas hlavné:
prabézné naklady (,kolik se ztrati kazdy rok“),
transakéni poplatky (,,kolik stoji nakup véetné konverze“),
pfedplaceny poplatek: mas ho? Prohral/a jsi.

Jedna véta na lednicku: Kdyz nevis, kolik platis, plati§s moc.

Vybér poskytovatele: vyluéovaci metoda
Nehledej ,,jediného vitéze“. Hledej skupinu dobrych
moznosti a zbytek vyhod. Vyber z dobrych.
Vyfad poskytovatele, ktefi maji nejasné nebo vysoké
poplatky, slabou nabidku investic, slozité podminky.

Mini-checklist pfed podpisem smlouvy DIPu
Vim, do ¢eho budu investovat (a pro¢ zrovna do toho)?
Umim jednoduse fict kolik zaplatim na poplatcich?
Mam rezervu mimo DIP?
Rozumim, co se stane pfi pfed¢asném ukonceni?
Vybral jsem si DIP sdm nebo mi ho vybral nékdo jiny?
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Jsem rad, Ze se k tobé tahle kniha dostala. A jesté radéji jsem, Ze tentokrat
k jejimu precteni nepotrebujes ani korunu.

Kniha je zdarma. Protoze véfim, Ze dobré informace o penézich maji byt
dostupné kazdému, kdo je chce hledat, chapat a pouzivat. Cim vic lidi se ve
nebo zbytecné slozitého. A tim svobodnéji mohou o svych penézich
rozhodovat.

Samoziejmeé ani robot nefunguje Uplné bez energie. Analyzy, srovnavani,
pocitani a psani dalSich knih néjakou tu baterku spotfebuiji. Proto na konci
knihy najde§ moznost dobrovolné Eligota dobit. A pokud nepfispéjes?
Vilbec nic se nedéje. Kniha je zdarma bez hvézdi¢ky, drobného pismai
hacku.

Mnohem vétsi radost mi udéla, kdyz ji nenechas zapadnout v hlubinach
svého disku. Pokud se ti bude libit, posli ji dal pratelim, koleglim, rodiné
nebo komukoliv, komu by mohla pomoct.

Veédeéni totiz funguje trochu jinak nez penize:
kdyZ se o néj rozdéli§, neubude. Naopak.

Diky, Ze ¢tes, premysli$ a chces$ svym penézim rozumeét.

Eligot




Mejusne? Zeptej se me

Snazil jsem se tuhle knihu napsat co nejjednoduseji a nejsrozumitelngji.
Pokud ti pfesto néco nebude jasné, klidné se ozvi. Mozna je potfeba jen jiny
ptiklad, par vét navic nebo lepS§i vysvétleni.

A kdyZ jedna otazka pomUzZe tobé, dost mozna pomdUze i dalSim ¢tenarlim

Na co se mlzes ptat: na cokoli, co vysvétluji v této knize a po precteni ti to
porad nedava smysl.

= Kolikrat: hooodné. Eligot se otazek neboji.

= Jak odpovim: zajimavé otazky a odpovédi zverejnim na Eligot.cz, aby z
nich méli uzitek i ostatni. U jednoduchych dotazl ti m{zu odpovédét
rovnou.

= Na co uz Eligot nestaci: otazky typu ,,Co mam konkrétné koupit ja?“ uz
nejsou vysvétlovani knihy, ale osobni investi¢ni poradenstvi. A na to
nema Eligot nastavené obvody.
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Kniha zdarma a jeSté se mUzeS doptat?

Husty, co?




Fiki-slownicek

Nelekej se, Zadné dlouhé seznamy slov a jejich vyznam( nejsou potieba.
Pouze na za¢atku udélam pofadek v terminech spofeni a investovani.

Sporeni jako ¢innost

Spofeni v obecném smyslu znamena jakoukoliv tvorbu tGspor, tedy
odkladani ¢asti pfijmu do budoucna. Misto toho, aby ¢lovék vydélané
penize hned utratil, uloZi si je na pozdégji. Je jedno, zda odloZené penize lezi
doma v obalce, na bézném &i spoficim udtu, jsou investované do
dluhopist, akcii nebo zlata ¢i sbirky znamek. Z tohoto pohledu je
investovani jednou z forem spofeni.

V obecném smyslu pouziva slovo sporeni tfeba ¢esky stat, jeden

z finanénich produktd zakony nazyvaiji ,,dopliikové penzijni sporeni*.
V rdmci tohoto produktu lze investovat do akcii a dluhopis(.

V této knize pouzivam slovo sporeni vtomto obecném vyznamu.

Sporeni jako skupina produktt

Ve druhém vyznamu se sporeni pouziva pro skupinu finan¢nich produkt(
zahrnujicich zejména spofici Ucet, terminovany vklad nebo stavebni
spofeni. Jde o produkty pro tvorbu Uspor, které maiji nizSi rizikovost (krach
banky je malo pravdépodobny), jsou pojiSténé, nabizeji odménu pro klienta
ve formeé uroku a evidence celkovych uspor je v penézich.

Naopak investovani (dluhopisy, akcie) ma vyssi rizikovost. Odména mUize
byt i kombinaci (zaruc¢ené ¢i negarantované) dividendy a r(istu ceny
cenného papiru. Majetek klienta neni evidovan v penézich, ale napf. v poctu
cennych papirll (pocet akcii, dluhopist atd.).




Upozorneni, ok cheoe 2dkon

Jsem nezavisly, takovych nas je malo.

Eligot neni pojistovaci ani investi¢ni zprostfedkovatel a neni placen za
doporucéeni ¢i prodej smluv Zzadnou spoleénosti, o které se v knize piSe. Ani
zadné zaplacené odkazy (affiliate linky) tady nenajdes, Eligota si nikdo
nekoupi. Eligot si na svlij provoz vydélava poctivé a nezavisle — hlavné
dobrovolnymi pfispévky ¢tenail a publikovanim ¢lankd na medium.cz.

Tato kniha ma vzdélavaci a informacni charakter. Pomaham ti porozumet
svétu financi, ale nejedna se o individualni finanéni ani investi¢ni
poradenstvi ve smyslu pfislusnych zakonU (tfeba zakona 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitalovém trhu). Zadné rozhodnuti o investici, pGjéce,
pojisténi nebo koupi zmrzliny nedélej pouze na zakladé mych textd — vzdy
vSe dobfe promysli a pouzij i dalSi nezavislé zdroje.

Svét se meéni a finanéni produkty také.

Proto je dulezZité védét, kdy kniha vznikla. Napsal jsem ji dle podminek
zakonu platnych k datu vydani této verze knihy. Ke stejnému datu je platny i
seznam poskytovatelt DIP( uvedeny v kapitole \Vybeér.,

Zakony a podminky se mohou zmeénit. K horSimu i k lepSimu. Proto si
hlavneé pfi vybéru konkrétniho DIPu proveér jeho aktualni vlastnosti. Horké
novinky o DIPech a investicich obecné najdes$ na webu Eligot.cz.
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Kapitola B struchne a jednoduse

-
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DIP je Dlouhodoby investi¢ni produkt, jeden ze tfi statem
podporovanych néstroju spofeni na penziv rdmci tzv.

3. diichodového pilife (spolu s DPS a SZP). Smyslem DIPu je
doplnit statni dichod, ktery je zaloZen na solidarité a nizké
zasluhovosti.

DIP neposkytuje statni prispévek, ale nabizi dvé vyhody:

= danové odpocty az 48 000 K¢ ro¢né, skutec¢na uspora
zavisi na sazbé dané z pfijmu,

= prispévek zaméstnavatele az 50 000 K¢ ro¢né, bez dané
a odvod( na strané zaméstnance i zaméstnavatele.

Abys neporusSil podminky, musi DIP trvat:

= minimalné 10 let a zaroven

= minimalné do véku 60 let.

Po splnénitéchto podminek lze penize vybrat jednorazové
nebo postupné prodejem ¢asti investic.

Predéasny vybér je mozny, ale znamena:

= zpétné zdanéni danovych odpoctd,

= zdanéni pfispévkll zaméstnavatele.

DIP je proto uréen vyhradné na dlouhodobé spofeni na penzi.

Pfi amrti se penize stavaji soucasti dedictvi.

Pfi invalidité 3. stupné lze prostifedky vybrat bez sankci.
Prevod je mozny pouze z DIPu na DIP, o naspofenou dobu
nepfrijdes, prevede se ti také.

DIP je nejflexibilnéjsi statem podporovany nastroj sporeni
na penzi. Hodi se zejména pro ty, ktefi chtéji investovat
dlouhodobg, s nizkymi naklady a vyuzit darfiové vyhody a
pfispévky zaméstnavatele.

Nejvétsi chybou DIPu neni riziko investic, ale to, Ze ho viibec
nevyuZijes.




DIP je zkratka pro Dlouhodoby Investi¢ni Produkt. DIP je jeden ze tfi
zpUsobu investovani na penzi, které stat zvyhodnil a dohromady s DPS a
SZP (zkratky vysvétluji na dalsi strance) tvofi takzvany ,,3. déichodovy piliF«.

Pribézny systém Fondovy systém
(PAYG - Pay As You Go) (FF - Fully Funded)
Povinné 1. piliF 2. piliF
sporeni Verejny dlichodovy systém: Zavedenvroce 2012, prvni
vysoka solidarita, nizka smlouvy s uginnosti od
zasluhovost 2013, zruSen vroce 2015
Dobrovolné - 3. pi[i‘r’
sporeni Produkty dlouhodobého
S pfodporou spofeni podporované
DL statem: DIP, DPS a SZP

1. pili¥: jediné povinné spofeni na penzi v Cesku je verejny diichodovy
systém. Jeho vyhodou je mezigenerac¢ni solidarita: dnesni pracujici plati
dlchody dnesnim dlichodclm. A tim je dana nevyhoda - aby na kazdého
dlchodce zbylo, musi byt vyplacené dichody podobné vysoké bez ohledu
na to, kolik dnesni dichodce v minulosti do tohoto systému odvedl, tzv.
nizka mira zasluhovosti. Do budoucna to bude jesté horsi.

2. pilit: spofeni na penzi, které mélo zajistit vyssi zasluhovost (vyssi
dlchody pro ty, co do systému vice odvedli), zavedla vldda ODS a TOP 09 a
zrusila koaligni viada CSSD, ANO a KDU-CSL bez nahrady. Vstup byl
dobrovolny, nasledné ale jiz nebylo mozné pfed dosazenim stanovenych
podminek vystoupit.

3. pilif: je nyni jediny zpUsob, jak si s podporou statu nasetfit na dlichod
vice penéz. Kdyz stat néco dava, je Skoda si to nevzit.

4. pili¥: na penzi si samoziejmé muzes spofit i v produktech bez podpory
statu. Tvorba dlichodovych uspor mimo statem podporované produkty tvofi
tzv. 4 dichodovy pilit.



Stat postupné zvyhodnil tfi skupiny finan¢nich produktt, které dnes tvofi
tzv. tfeti dichodovy pilif.

DPS = Doplrikové Penzijni Spofeni

Vzniklo v roce 1994 (pod nazvem penzijni pfipojisSténi se statnim
pfispévkem) s nékolika chybami, které stat musel v roce 2012 opravit a
od roku 2013 se pouziva nazev doplrikové penzijni spofeni. DPS je
investice do fondd, které zakon nazyva ucastnické. Konzervativni fond
musi nabizet vSechny penzijni spole¢nosti, nabidka dalsich fond( jiz
zalezi na rozhodnuti kazdé spole¢nosti. Zadkon reguluje druh a vysi
poplatkd, které penzijni spoleé¢nosti mohou uc¢tovat svym klientiim.
SZP = Soukromé Zivotni Pojisténi

Pojistovny prosadily dafiové zvyhodnéni i pro jimi nabizené zivotni
pojisténi s kapitalovou sloZzkou. V soucasnosti se jedna hlavné o tzv.
investi¢ni zivotni pojisténi. Zakon nereguluje vysi poplatkd, a to vedlo
k tomu, Ze vétSina produktl je nevyhodna a ke spofreni na penzi se
nehodi.

DIP = Dlouhodoby Investi¢ni Produkt

Od pocatku roku 2024 umoznil stat ziskat vyhody i pro mnoho dalSich
investi¢nich produktl. Zakon stanovil hranice a kazdy produkt, ktery je
spliuje, maze jeho poskytovatel nabidnout jako DIP. DIP mlzZe mit
podobu podilovych fondt, pfimé investice do akcii, dluhopist nebo tzv.
ETF (zkratku vysvétli Eligot pozdéji).

Kazdy z téchto produktl nabizi jiny typ finan¢ni spole¢nosti.

DIP DPS SZP

Banka, investi¢ni Penzijni spoleCnost Pojistovna s zivotni
spole¢nost, licenci
obchodnik s cennymi

papiry

37 poskytovatell 9 poskytovatell 10 poskytovatel



Statni podpora tretiho pilire

Jsou celkem tfi zpUsoby, kterymi stat zvyhodriuje dlouhodobé spofeni na
penzi: statni pfispévky, dafnové odpocty a pfispévky zaméstnavatele.

DIP
Podminky Min. do 60 let
trvani smlouvy  véku
Min. 10 let trvani
smlouvy
1. zvyhodnéni: Neni

statni prispeévky

2. zvyhodnéni:
danoveé
odpocdty

Vse, co v pribéhu
roku zaplatis, az do
spolec¢ného limitu
48 000 K¢

3. zvyhodnéni:
pfispévky
zaméstnavatele

Pro uplnost poprvé:

souhrnné limity 48 a 50 tisic K¢ se
tykaji dokonce 4 produktd. Ctvrtym
musketyrem je pojisténi
dlouhodobé péce. Jedna se o Cisté
pojistny produkt, zadné spofeni.
Proto na tento produkt v této knize

DPS

Min. do 60 let
veku

Min. 120 mésicu
spofeni

U smluv uzavienych
do roku 2023 jen 60
mésicl

Ano, az 340 K¢
mesicné

Stat pridava 20 %

z tvé mésicni
investice, max.

z ¢éastky 1 700 K¢ (0,2
x 1700 = 340 K¢)

VSe, co je zaplaceno
kazdy mésic nad
1700 K¢, az do
spolec¢ného limitu
48 000 K&

SZP

Min. do 60 let
véku

Min. 10 let trvani
smlouvy

U smluv uzavienych
do roku 2023 jen 60
mésicU

Neni

Ano, maximalneé 48 000 K& ro¢nég, spolecny limit za
vSechny 3 produkty dohromady, lze kombinovat

Vse, co v pribéhu
roku zaplatis, az do
spolec¢ného limitu
48 000 K¢

Ano, maximalné 50 000 K¢ ro¢né od jednoho
zameéstnavatele, spolecny limit za vSechny 3 produkty
dohromady, lze kombinovat

Pro uplnost podruhé:
od 1. 7. 2024 starobni a

predcasni starobni dichodci

nedostavaji statni prispévek

k DPS, a naopak se u nich pfi
odpoctu neuplatriuje hranice



Jednotliva zvyhodnéni definuje zakon a mohou byt kdykoliv do budoucna
zmeénéna podobné jako byl v minulosti upraven tfeba statni pfispévek u
stavebniho spofeni (4500 > 3000 > 2000 »> 1000 Kg).

Statni prispévek: je pouze u DPS. Narok na mésiéni pfispévek ti
vznikne, pokud v daném mésici zaplati$ alespon 500 K&. Pokud
nezaplati$ nebo je tvoje mésicni platba mensi nez 500 K¢, za dany mésic
prispévek neziskas. Proto nem(Zes zaplatit vSe aZz na konci roku a ziskat
statni prispévek za jednotlivé mésice zpétné jako u stavebniho spofeni.
Danové odpocty: v ramci dafiového pfiznani (at jiz si ho délas
sam/sama nebo tvoje mzdova Uctarna) si snizis danovy zaklad o
investovanou ¢astku. Realna Uspora tak zalezi na sazbé tvé dané

z pfijmu. Priklady Uspor za rok 2025 (danové pfiznani podané v roce
2026 za rok 2025) pro razné vyse rocnich pfispévkl vychazi nasledovné:

Rocni Rocni prijem Rocni pFijem
platba do 1676 052 K¢ nad 1676 052 K¢
do DIPu (sazba dané 15 %) (sazba dané 23 %) *
12 000 K¢ 1800 K¢ 2760 K¢
24 000 K¢ 3600Ke 5520 K¢
36 000 K¢ 5400 K¢ 8 280 K¢
48 000 K¢ 7 200 K& 11 040 K¢

* Poznamka pro ucetni: ano, Eligot vi, Ze darn 23 % se uplatriuje jen na
c¢ast zakladu nad uvedenou hranici.

Pokud nepodavas danové priznani (ty nebo zuctuje tvlij zaméstnavatel)
nebo jsi OSVC s pausalni dani, tak tahle druha vyhoda pro tebe neni.

Pfispévek zaméstnavatele: zaméstnavatel ti kromé bézné mzdy mUze
poslat penize i na tv(lj DIP/DPS/SZP. Pro ¢astku do 50 tisic K& roéné plati:

ty sam neplatis z pfispévku zaméstnavatele dan z pfijmu a socialni a
zdravotni odvody jako platis u mzdy,

tvllj zaméstnavatel neplati z pfispévku socialni a zdravotni odvody a
pfispévek je pro néj danove uznatelnym nakladem.

Pokud jsi OSVC tak tuhle vyhodu nemas, nemdzes$ si sdm sobé jako svdj
zameéstnavatel poslat pFispévek.



VYeber penéz nd konci sporeni

Po splnéni zékonnych podminek trvani smlouvy (u DIPu 120+60) si mUzes$
penize ,vybrat“ (tzv. vyplata/plnéni/odkup/prode;j) riznymi zptsoby.

Forma vybéru
Jednorazovy
vybér
Flexibilni vybér

Opakovany
vybér

Opakovany
dozivotni vybér

DIP
Ty

Lze postupné
prodavat cenné
papiry v DIPu

Poskytovatel
DIPu mUze
nabidnout, neni
to povinnost

X

Poskytovatel
DIPu nem(ize
nabizet, penzi
lze koupit u
pojistovny

DPS
Ty

Penzijni
spolecnost
nemuze nabizet

g

Povinnost dana
zakonem, tzv.
penze na
uréenou dobu

>

Penzijni
spolecnost
nemdUZe nabizet,
penzilze koupit
u pojistovny

V pfipadé DIPu jednotlivé moznosti znamenaiji:

= Jednorazovy vybér znamena prodej v§ech cennych papir(i a vyplaceni

penéz tfeba na bézny ucet.
= Flexibilni vybér znamena prodej ¢asti cennych papirli v mnoZstvi a
Case podle potfeb klienta.
= Opakovany vybér znamena, Ze poskytovatel dle zadani klienta kazdy
mésic (nebo jiné obdobi) proda cenné papiry v pozadované vysSi a
vyplati je klientovi. Bude potfeba nejdfive v roce 2034.

= Opakovany dozivotni vybér (tzv. dozivotni penze) mohou nabizet pouze
pojistovny s Zivotni licenci. Vzhledem k riziklim ale neni v jejich nabidce.

SZP
!

Pojistovna mUze
nabidnout u
investi¢niho poj.

Pojistovna mUze
nabidnout, neni
to povinnost

Pojistovna mlze
nabidnout tzv.
dozivotni penzi,
vétSina ji ale
nenabizi

Pro uplnost: u DPS existuje tzv. pfeddichod. Je to vyjimka, kdy mtzes
ziskat penize i dfive nez v 60 letech — az 5 let pfed dlichodovym vékem.
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Predcasny uwwber

Pfedcasny vybér znamena, ze penize vybiras dfiv nez po 10 letech nebo dfiv
dobre si promysli, jak zdvazné dlivody k nému mas. Je totiz to nejhorsi, co
muzes svym dlichodovym Usporam udélat.

DIP DPS SZP
Nazevvzakoné - Odbytné Odkupné
Podminky Standardné Podminkou je Podminky zalezi
pfedCasného narok kdykoliv, u alespon 24 pouze na
ukonceni specifickych zaplacenych pojistovné

fondd maze byt  meésicnich

Casové prispévkd

omezena

vyplata penéz
Vyplata jen . W .
Casti penéz

Ano Neni mozna Ano
Poplatky Mohou byt Ne Mohou byt

uctovany uctovany

PredCasnou vyplatou i jen malé ¢asti naspofenych penéz dojde k poruseni
podminek statniho zvyhodnéni, a to vyvola nasledujici sankce:

= Ztrata statniho pfispévku (u DPS)

= Povinnost zpétného zdanéni danovych odpoctl (u vSech produkt(l
za poslednich 10 let)

= Povinnost zpétného zdanéni pfispévkl zaméstnavatele (DIP, smlouvy
SZP a DPS od roku 2024) nebo vy$si daf z pfispévk( zaméstnavatele
(ostatni smlouvy)

Posledni dvé sankce najdeS popsané v kapitole o danich.



Urreti o insaliclits

Zakony mysli na dvé zavazné zivotni situace. Zacnéme umrtim, kde
zakladni otazkou je: kdo dostane moje penize v pfipadéeé smrti?

Situace DIP DPS SZP
Smrt Majetek se Penize se vyplati Penize se vyplati
stane soucasti uréené osobé. uréené osobé.
dédictvi. Pokud nebyla Pokud nebyla
urcena, jsou urcena, jsou
soucasti soucasti
dédictvi. dédictvi.

Druhou vaznou situaci je invalidita. Zde je zdkladni otazkou: pokud za¢nu
pobirat invalidni dichod, mohu ¢erpat penize bez sankci dfive, i kdyz jesté
neni splnéna podminka 120+607?

Situace DIP DPS SZP
Invalidita . . ”
3. stupné
Ano, zakon Ano, podminkou Ano, zakon
nestanovuje je alespon 36 az nestanovuje
zadné 60 zaplacenych  zadné
podminky. mesicnich podminky.
prispévk
(pfesna hodnota
zalezi na
penzijni

spolecnosti).
Invalidita
>

1.a2.stupné L ) . )
Neni mozné vybrat penize bez poruseni podminek. Lze

vybrat penize ve formé pred¢asného vybéru
popsaného na pfedchozi strance se sankcemi.
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Prewody mezi produkty

Na trh pfichazeji novi poskytovatelé s lepSimi produkty a nizSimi poplatky.
Casto se tak vyplati fici ,sbohem* sou¢asnému produktu a prejit za
vyhodnéjSimi podminkami. Pokud se prevod z jednoho produktu na druhy
provede dle podminek zakona, nemusis nic dodanovat. Podminky jsou dvé
- prvni je logicka, druha bohuzel omezuijici.

= Prevod vSech prostredku
Do nového produktu musi$ prevést vSechny penize ze starého produktu.
Penize posli rovnou ze starého produktu na novy, nékdy je mozné
prevést i konkrétni cenné papiry bez toho, abys je u starého
poskytovatele prodal a u nového opét za penize nakoupil. Pozor, néktefi
poskytovatelé si mohou uctovat za prechod jinam i vyznamny poplatek.

= Prevod na stejny druh produktu
Je tfeba prevést DIP na DIP, SZP na SZP a DPS na DPS (resp. staré
penzijni pfipojisténi na DPS). Nelze prevést prostifedky napfiklad
z drahého SZP na vyhodné&jsi DIP. Toto omezeni je dobré pouze pro
poskytovatele produktl spofeni na penzi, ne pro klienty. Kéz by poslanci
co nejdrive tento nesmysl odstranili.

Od kvétna 2025 zakon odstranil nedokonalost, dokonce zpétné i pro rok
2024. Pri pfevodu k novému poskytovateli DIPu se ti prfevede i jiz
,haspofena doba“, nepfijdes o ni. Podminkou pro zapoc¢teni doby spofeni
je, aby byly pfevedeny vS§echny prostfedky mezi schvalenymi poskytovateli
DIPu a pfevod byl fadné zdokumentovan. To pro pfipad, kdyby na tebe pfFisla
nékdy kontrola z finan¢niho ufadu.
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C. Done

Pouze dvé véci jsou v Zivote jisté — smrt a dané —a obé
»jistoty“ najdes v této kapitole

Vybér penéz na konci sporeni
PfedCasné ukonceni poprvé
Pfedcasné ukonceni podruhé
Smrt

Invalidita

Pfevody mezi produkty
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Kapitola C struchne a jednoduse

-

2
.

Dané se u DIPu chovaji jinak nez u DPS/SZP:

= u DPS a SZP ti poskytovatel obvykle strhne dafi rovnou
(srazkové) a ty dostanes ,,Cistou” ¢astku,

= u DIPu naopak dané resis ty vdanovém pfiznani (typicky
15 % nebo 23 % u vysSich pfijm0).

U DIPu se muzes dani z vynosu pfi vybéru na konci spofeni pfi
splnéni podminek vyhnout. PomUzZe ti Casovy test:
= pokud drzi§ cenné papiry alespon 3 roky, pak zisk
z prodeje nedanis.
Stat mUZe dariova pravidla (i Casovy test) v budoucnu zmeénit.

Predc¢asné ukonceni = obvykle dvé rany:

= dodanis$ danové odpocty: ¢astky, které sis v poslednich 10
letech odecital/a od zakladu dané, se pfi poruseni
podminek zméni na ostatni pfijem,

= vdanovém pfiznani uvedes také pfispévky zaméstnavatele
zpétné az za poslednich 10 let (pfijem ze zavislé Cinnosti).

Finanéni ufad si to umi pohlidat: pokud pfed¢asné zrusis a
neuvedes$ v danovém prfiznani, finan¢ni urad to zjisti diky
informacim od poskytovateld. Kdo nedodanil, ma prisvih.

Smrt: v poslednim pfiznani se odpocty nedodanuiji.
Invalidita 3. stupné: muizes vybrat penize predCasné bez
dodanéni odpoctq, ale stéle plati, Ze kdyz nesplnis
Casovy/hodnotovy test, tak zdanis vynos.

DIP m4 vyhodné&jsi dafiovy rezim nez DPS a SZP. Diky
¢asovému a hodnotovému testu se muzes vyhnout dani
zvynoslU i pfi jednordzovém vybéru na konci sporeni.

Vyuzij asovy test a nezaplatis na danich ani korunu (nebo
euro v budoucnu).




Danové podminky se pro jednotlivé typy produktl lisi. Snad se casem
dockame sjednoceni. Nyni plati tato tabulka, stat vSe mize zménit.

Zdanéni
Jednorazova
vyplata

Vyplata penze
kratSi nez 10 let

Vyplata penze
10 let a déle

DIP

Vynos: ¢asovy a
hodnotovy test,
0 % z pfispévku
zameéstnavatele

Vynos: ¢asovy a
hodnotovy test,
0 % z pfispévku
zameéstnavatele
Vynos: ¢asovy a
hodnotovy test,
0 % z pfispévku
zameéstnavatele

DPS

U smluv uzavienych
do 31.12. 2023

15 % z vynosu,
15 % z prispévku
zameéstnavatele
U smluv uzavienych
od 1.1.2024

15 % z vynosu,
0 % z pfispévku
zameéstnavatele
15 % z vynosu,
0 % z pfispévku
zameéstnavatele

0 % z vynosu,
0 % z pfispévku
zaméstnavatele

SZP

U smluv uzavienych
do 31.12. 2023

15 % z vynosu,
15 % z prispévku
zameéstnavatele
U smluv uzavienych
od 1.1.2024

15 % z vynosu,
0 % z pfispévku
zameéstnavatele
15 % z vynosu,
0 % z pfispévku
zameéstnavatele

0 % z vynosu,
0 % z pfispévku
zaméstnavatele

Ptipadné dané za DPS a SZP odvadi pfimo poskytovatel, ty dostanes

vyplacenou jiz ¢astku snizenou o (tzv. srazkovou) dan. Naopak u DIPu nese$

odpovédnost za odvod dané pfimo ty, jsou soucasti tvého danového

pfiznani a vynos tak danis 15 % nebo 23 % (u vyssich pfijmU). Dari je u DIPu

nulova pfi splnéni alespon jedné podminky:

Hodnotovy test: pokud tvoje celkové pfijmy z prodeje cennych papirl
(vSe, nejen vynos) vdaném roce nepfesahnou v souhrnu 100 000 K¢,
neuvadis vynos do danového pfiznani.

Casovy test: po 3 letech od nakupu cennych papirdl jiz vynos ziskany pfi

jejich prodejich nedani$. Do 3 let musi$ uvést vynosy do danového
pfiznani. Vzhledem k dlouhodobosti DIPu se m(ize$ dani snadno

vyhnout.



Predcasné ukonceni poprue

V pfipadé pfedC¢asné vyplaty penéz z DIPu dfive jak v 60 letech nebo pfi
kratSi dobé spofeni nez 10 let daniS vynos jako jiné investice a v danovém
pfiznani za rok, kdy jsi smlouvu porusil, nezapomen na pfipadny pfispévek
zameéstnavatele az za 10 let.
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Zdanéni DIP DPS Szp

Prispévek Nedani se Nedani se Nedani se

klienta

PFl’spévek Je tfeba uvést do U smluv uzavienych U smluv uzavienych
v daniového pfiznani do 31.12.2023 do 31.12.2023

zameéstnavatele

pfispévky za
poslednich 10 let

15-23 % dan

15 % srazkova
dan

15 % srazkova
dan

7 pFl’jmu dle§s U smluv uza\{Fer\vych U smluv uza\{Fer\vych
od 1.1. 2024 je tfeba od 1.1. 2024 je tfeba
ZDP uvést do danového uvést do danového
pfiznani pfispévky za pfiznani pfispévky za
poslednich 10 let poslednich 10 let
15-23 % daf 15-23 % daf
zpfijmudle86  zpfijmudle§6
ZDP ZDP
Prispévek statu - Penzijni -
spolecnost vrati
statu
Vynosy Casovy a 15 % srazkova 15 % srazkova
hodnotovy test, dan dan
15-23 % dan
z pfijmu




Predcasné ukonceni podruhé

DalSim trestem za predCasné vyplaceni penéz je povinnost vratit danoveé
ulevy, presnéji dodanit dfive uplatnéné danové odpocty. Postup je stejny
pro v8echny 3 typy produktt (DIP, DPS, SZP):

= Vlastni vklady do produktu 3. pilife, odectené od danového zakladu v
poslednich 10 letech, se stavaji ostatnim pfijmem dle § 10 zdkona o
danich z pfijm0.

Priklad: pokud by sis zalozil/a v roce 2024 DIP. Kazdy rok si snizoval/a
danovy zaklad o 24 000 K¢ a v roce 2036 DIP pfedc¢asné zrusSil/a, pak do
danového pfiznani za rok 2036 (podaného v roce 2037) uvedes jako ostatni
pfijem hodnotu 240 000 K¢ (10 x 24 tisic).

Rok

2024
2025
2026
2027
2028
2029
2030
2031
2032
2033
2034
2035
2036

Zapocita
se do
dodanéni
24000 =
24000 =
24 000+
24 000+
24 000+
24 000+
24 000+
24 000+
24 000+
24 000+
24 000+
24 000+

Navyseni
danového
zakladu

240000

Komentar k prikladu

Kazdy rok ti stat vratil v ramci
zuctovani dané 15 % * 24 000 K¢ =

3 600 K¢, celkem za 10 let 36 000 K¢.
Pri zactovani za rok 2036 se ti navysi
prijem o0 240 000 a ty tak zaplatis
navic dan 15 % * 240 000 K¢ = 36 000
K¢. Co jsi drive dostal/a od statu, nyni
statu vratis. Kruh se uzavrel.

Ale pozor — pokud by stat zvysil dan

z pfijmu nebo se diky navyseni pfijm0
dostanes do pasma s dani 23 %, pak
zaplatis na dani vice nez kolik jsi
usetfil/a v minulych letech. Tak to
proste je.

Jak finan¢ni Ufad kontroluje vraceni danovych ulev? Jednoduse si vyzada od
poskytovatell penzijnich produktl seznam predc¢asné ukoncenych smluv a
porovna s danovymi pfiznanimi. Kdo nedodanil, ten ma prasvih.
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Skt

Po smrti se majetek (cenné papiry) a penize evidované na uctu DIP stavaji
soudasti dédictvi. U DPS a SZP mUze$ volitelné definovat osobu &i osoby,
které maji dostat penize rovnou mimo dédicke fizeni, tato moznost u DIPu
neni.

| kdyZ nebyly u DIPu splnény podminky (60 let véku a nejméné 10 let
sporeni), neni tfeba pfedchozi dafiové odpocty v poslednim dariovém
pfiznani zemrelé/ho dodanit.

Samotné rozdéleni pozUstalosti (a tedy i majetku v DIPu) upravuje zavét, a

v pfipadé, kdy zavét nebyla sepsana, pak ObCansky zakonik. Aby tato

stranka nebyla tak smutné prazdna, tady je postup dle zakoniku. Ten

definuje 6 dédickych tfid, osoby v horni tfidé maji pfednost pfed osobami

v nizsi tfidé. Pokud nelze najit dédice ani v Sesté tfidé, dédictvi pfipadne

statu.

= Prvni tfida: dédi manzel zemfelé/ho a jeho déti, a to rovnym dilem.

= Druha tfida: pokud nejsou déti, dédi manzel, rodi¢e zemftelé/ho a ti,
ktefi s nim Zzili alespon rok ve spole¢né domacnosti. Manzel/ka ma
narok minimalné na polovinu, ostatni rovnym dilem.

= Treti tfida: pokud nejsou déti, manzel/ka ani rodiCe, dédi sourozenci a
ti, ktefi s nim Zili alespon rok ve spole¢né domacnosti.

= Ctvrta tiida: v pfipads, Ze neni nikdo z pfedchozich tfid, d&di prarodice.

= Pata trida: pokud neni nikdo z pfedchozich tfid, dédi praprarodice.

= Sesta tfida: dédi déti déti sourozenc( (tedy pranetefe a prasynovci) a
déti prarodicu (tedy strycové a tety).
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Irescliclito

U DIPu v pfipadé pfiznani invalidity 3. stupné (tzn. poklesu schopnosti
vydéle&né ginnosti o 70 % a vice, posuzuje posudkovy lékat /CSSZ) lze
vybrat penize pfed€asné bez nutnosti dodanit pfedchozi danoveé odpocty.
Pokud by ale nebyl splnén ¢asovy (3 roky) ¢i hodnotovy (100 tisic K&) test,
ma klient povinnost zdanit pfisluSnou ¢ast vynosu.

Pfiznani invalidity neznamena povinnost ukoncit a vybrat penize z DIPu.
Zalezi jen na tobé, zda a kdy tak ucinis.

Pfiznani invalidity 3. stupné je néco jiného nez vznik naroku na invalidni
dlchod. Klientovi mlze byt pfiznana invalidita 3. stupné (pokles schopnosti
vydélecné Cinnosti), zaroven ale v pfipadé nesplnéni dalSich podminek mu
nemusi vzniknout pravo na vyplatu invalidniho dlichodu, napf. kv(li
nedostatecné pojisténé dobé. Pfiznani invalidity je tedy podminkou
mirné&jsi nez pfiznani invalidniho dichodu.




Prevody mezi produkty

Pokud budes prevadét penize nebo pfimo cenné papiry z jednoho DIPu do
druhého, nemusis dodanit pfedchozi dariové odpocty. Podminkou je, ze
prevedes vSechny penize/majetek pfimo z DIPu na DIP.

Na tomto misté se hodi pfipomenout, Ze mazes$ mit uzavieno i vice smluv
DIP0 v jednom okamziku. V nékterych pfipadech muze byt vyhodnéjsi
neprevadét jeden DIP na druhy. M(iZes$ si ponechat stary DIP v platnosti, ale
dalSi penize posilat uz do nového DIPu.
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Kapitola D struchne a jednoduse

bude ¢asem relativné slabsi, takZze kazda vlastni dlouhodoba
koruna navic se poé&ita. SZP vyhod ze seznamu. Pojisténi patfi
na kryti rizik (smrt/invalidita), ne na spofeni.

l Treti pilif: ano. KdyZ stat néco dava, vezmi si to. Statni dichod

Sporeni nepravidelné? DIP to zvladne. Kdyz investujes jen

.LJ parkrat roc¢né nebo jednou v prosinci, pohlidej: vyber vhodny
DIP (tfeba kvali ETF a fixnim poplatk(im) a nepfesahni 48 000
Ké/rok, protoze nad to uz neziskas dalsi danové odpocty —a
zbytek radéji posilej mimo DIP, at nemas penize zbytecné
szamdéené®,

- KdyZ si nemuizes snizovat dafiovy zaklad (napf. nékteré

. ': situace typu mateiska/OSVC pausal), ber DPS kv(ili statnimu

o prispévku a regulovanym poplatkiim.
Kdyz si mizes sniZzovat danovy zaklad, mUze byt fajn DPS

4 nebo DIP s nizkymi poplatky. U DIPu mas vétsi investicni

volnost a mozZnost vyhnout se na konci zdanéni vynosu pfi
splnéni ¢asového testu. Vyhni se DIPUm s vysokymi poplatky.

Optimalizuj podle dani a poplatkd. Eligot doporucuje:
= Do DPS nedavej nikdy vic nez 1 700 K€ mésicné
* Do DIPu s nizkymi poplatky dej max. 48 000 K¢ ro¢né
= Do DIPu s vysokymi poplatky neposilej nic.
= Prispévek zameéstnavatele nasméruj do DIPu
s nizkymi poplatky.

M

Nev&F marketingovym kalkulagkam. Casto si vymysli a ukazuji
jen &ast pravdy. Spatny obchodnik chce prodat sv(j produkt,
ne zvysit tvoje bohatstvi.

k’ Rozhoduj se dle nezavislych zdroju, ne podle reklamy.

29



30

Treti piliv: ano nebo ne?

»Hloupy, kdo dava, hloupégjsi, kdo nebere”. Pokud je ti do 55 let, pak mas
pred sebou nejméné 10 let do dichodu a podminky pro ziskani statni
podpory snadno splnis. Kdyz stat néco dava, je dobré si to vzit. Vzdy je lepSi
byt v dichodu o trochu bohatsi nez o trochu chudsi.

Progndzy pro vysi dichodu vyplacenou statem (1. pilif) nejsou dobré.
Rostouci pocet dlichodcl dany starnutim populace, sniZujici se pocet
narozenych déti, rist dalsich nakladU statu (napf. na zdravotni péci vétsiho
poctu starsich lidi) znamena jediné: statni diichody budou ¢im dal méné
zasluhové - vSichni dostanou ,,stejné“ a to ,,stejné“ bude ¢im dal mensi a
mensi v porovnani s prmérnymi platy. V Cesku t&Zko najdes ekonoma,
ktery by ocekaval realny rast ddchod( a jejich zasluhovosti.

Treti pilif tedy ano, ale otazka je: jaké statem zvyhodnéné produkty vyuzit?
Datiové odpodty lze ziskat u v8ech t¥i produkt( (DIP, DPS a SZP), pfisp&vek
zaméstnavatele muze jit také do vSech produktl. Statni prispévek mas
pouze v DPS.

Nejslabsi! Mate padaka! Nema smysl uvazovat o soukromém zivotnim
pojisténi (SZP). Pojisténi ma slouzit jako zajisténi pro pfipad smrti, invalidity
atd. a nehodi se na spofeni. Pro¢ tomu tak je, jsem popsal na nasledujici
strané. A na dalSich strankach je popsano, kdy vyuzit DIP a kdy DPS a kdy
jejich kombinaci v zavislosti na vysi investované Castky.




S7F Je vozhkity produkt

Soukromé Zivotni pojisténi (SZP) je z mnoha dlivodd nevhodny produkt pro
sporeni nejen na penzi, ale i na cokoliv jiného. Tfi hlavni nevyhody jsou:

= Vysoké poplatky pojisténi
VSechny nabizené produkty investi¢niho Zivotniho pojisténi maji vysoké
poplatky a ty tak dosahnes podpriimérnych vynosui oproti béznym
investi¢nim produktiim. Na trhu jsou dokonce stéle nabizena investi¢ni
pojisténi, ktera v prvnich péti letech vezmou klientim témér polovinu
vSech zaplacenych penéz. Pojisténi je vhodny produkt pro zajisténi pro
pfipad smrti, invalidity nebo urazu, ale nikdy ne pro spofeni.

= Penize nepatfi klientim
Pojistovny nemaji svij majetek oddéleny od majetku klientd. Misto aby
majetek obhospodarovaly ve vyélenénych fondech, penize klient( tvofi
rezervy. Rezervy jsou majetkem pojistovny a ty mas pohledavku vici
pojistovné. Dokud zdkon neoddéli investované penize klient do pravné
samostatnych fond v majetku klientd, je dobré se investi¢nimu
pojisténi vyhnout.

= Vysoka slozitost pojisténi
V okamziku, kdy jeden produkt micha investovani i pojisténi pro pfipad
smrti, invalidity atd., vznika velice neprehledna struktura desitek az
stovek transakci ro¢né. Nékteré pojiStovny tak radéji ani nezasilaji rocni
vypis pohyb( v investi¢nich fondech, aby své klienty nevydésily. Jedno
z Eligotovych pravidel finan€ni gramotnosti zni: nikdy si nekupuj slozité
produkty, protoze jsou z podstaty nevyhodné.
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Sporeni hepravidelne

DIP je vhodny i pro nepravidelné investovani nekolikrat béhem roku nebo
dokonce jen jednou ke konci roku. Eligot upozornuje: pravidelné

Dlvodem je psychologie a statistika, toto téma jiz ale presahuje ramec této
knihy.

Pokud se rozhodnes ¢ekat az na konec roku a v prosinci podle volnych
prostredkl jednorazové nainvestovat v ramci DIPu, ohlidej si tyto podminky,
abys ze svych penéz dostal/a co nejvice.

= Spravneé vyber DIP
Diky vetsi jednorazové Castce se vyplati nakup ETF za fixni poplatek.
Neékolik tipl na konkrétni vhodny DIP najdes v kapitole \/yber.

= Investuj maximalné 48 000 K¢
Na ¢astku presahujici za rok 48 tisic korun jiz nelze vyuzit danoveé
odpocty. Pokud mas vice volnych prostredkd, které chces odkladat na
penzi, vyplati se pro zbytek vybrat investici mimo DIP, ve které nebudou
penize ,zamknuty“ do 60 let a minimalné 10 let.
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Sporeni do 433 KC

Pro nizké pravidelné placené ¢astky nizSi nez 500 K¢ (za predpokladu Ze si
mUZes snizit dafiovy zéklad) je spravnym feSenim DIP a nikoliv DPS. Dtvod
je jednoduchy. Spofit v DPS lze sice jiz od 100 K& mési¢né, ale pro ziskani
statniho pfispévku je nutna ¢astka 500 KE. Napfiklad pfi platbé 300 K¢ se
penize v DPS investuiji, ale Zadny statni pfispévek ani danovy odpocet
neziskas. Pokud jsou penize investovany do DIPu, ziska$ i za tyto malé
¢astky danovy odpocet.

V DIPu si kazdy poskytovatel stanovi minimalni vysi pravidelné investice
podle sebe. Nejc¢astéji je 300 nebo 500 K&, lze najit i produkty s minimem
100 K& nebo 200 K¢&. Tato hodnota neni pro vybér DIPu dllezita, mnohem
dulezitéjsi je vybrat DIP podle jeho poplatkl. Pokud bude vyhodny DIP mit
minimalni investici 500 K¢ a ty m(zes investovat max. 300 K¢ mésicné, pak
si prosté nastav trvaly pfikaz 600 K¢ kazdé dva mésice.

Pokud nemas zdanitelné pfijmy, odpocet ti nepomUze — pak nema DIP v
téhle kategorii vyhodu.




Nejvice lidi spofi do tfetiho pilife ¢astky mezi 500 a 1 700 K¢&. Z pohledu
statni podpory je DIP i DPS vyrovnané. Statni pfispévek DPS je 20 % a
snizeni dani u DIPu je 15 % z investované ¢astky + DIP ¢asto umi
vyhodnéjsi zdanéni vynosu na konci spofeni (kdyz splni§ podminky).

Situace Co (ne)zvolit Proc¢

Nemuizes si snizit DPS Statni pfispévek

danovy zaklad Regulované poplatky
napfr. jsi na - — —
matefské, OSVG DIP Kdyz rv]emuzes,vyl/uzn danovy
s paugalem ... odpocet, nedava to smysl.
Muzes si snizit DPS Statni prispévek

danovy zaklad Regulované poplatky
napf. jsi Snadna volba inv. strategie
zameéstnanec, DIP s nizkymi Dariové odpocty

OSVC bez pausélu, poplatky Vyhodnéjsi danéni

NizSi poplatky
Vlastni inv. strategie
DIP s vy$§imi  Je lepSi mit nizSi poplatky nez
poplatky vysoké, nemysli§?

Z vypoctl ukazatele Sporoindex (vice v kapitole Poplatky) plyne, Ze vétSina
DIPG ma vyssi poplatky nez bézné fondy DPS. Pokud bys nemél/a Eligotovo
srovnani vSech DIPU (odkaz mas v kapitole Zdroje), bylo by pro tebe

voew s

regulovand, u DIPu mohou byt poplatky libovolné vysoké.

At jiz sivyberes DPS nebo DIP s nizkymi poplatky, neudélas chybu.
Dulezitéjsi je nastavit si vhodnou investi¢ni strategii pro dlouhodobé
spofeni— méné konzervativni, vice dynamicka.

Muzes samoziejmé investici rozdélit mezi DPS a DIP. Do DPS je tieba
investovat minimalné 500 K& mési¢né pro ziskani statni podpory. | pfi
kombinaci plati, ze je tfeba si vybrat DIP s nizkymi poplatky. Ale to je ti asi
jasné.
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Mésiché nad 1 700 KEc

Pouze mala ¢ast lidi v souCasnosti spofi pravidelné vyssSi ¢astky. Pokud
mezi né patfis, tvoje nejlepsi strategie by podle Eligota méla pro
maximalizaci statni podpory spliiovat tfi podminky:

= Do DPS minimalné 500 K& a maximalné 1 700 K& mésicné

= Do DIPu maximalné 4 000 mésic¢né
= DIP vyber s nizkymi poplatky

Dohromady do tfetiho pilife investuj maximalné 5 700 K€ mési¢né. Poslat
vice mUzes, jen uz za to nedostanes dalsi dafiovou podporu nebo statni
pfispévek.
DIP DPS Hodnoceni
3000 O OK. Vse do DIPu je spravng, pokud je vybran DIP
s niz8imi poplatky, nez ma DPS
+ 1000 1700 OK. Maximalni statni prispévek a k tomu danoveé
odpocty 12 000 ro¢né diky DIPu

= 0 3000 Spatné. Do DPS stadilo platit 1 700 K& a zbytek
investovat do DIPu s nizSimi poplatky nez DPS

% 5000 O Spatné. Do DIPu investovano o 1 000 K¢& vice ne?
je danové maximum, mélo byt jen 4 000 mési¢né

% 3000 300 Spatné. Nizka ¢4stka do DPS neumoziiuje ziskat

statni podporu, mélo byt napf. 2 800 + 500
4000 1700 Gratuluji! Prave od statu ziskavas nejvyssi
pfispévek i dafiové odpodty. Pokud je DIP vybran
s nizkymi poplatky, pak je to vyborné feseni.
% 5000 2000 Spatné. Dokonce dvojnasobné $patné. V obou
produktech je vice, nez je optimalni.




Pfispévek zaméstnavatele je dobrovolny s jednou vyjimkou. U vybranych
rizikovych profesi musi zaméstnavatel od 1. 1. 2026 pfispivat zaméstnanci
4 % z hrubé mzdy, pokud o to zaméstnanec pozada. Tato povinnost plati jen
pro DPS, DIP ma smdlu stejné jako se statnim prispévkem.

U ostatnich zaméstnancl (bez rizikové profese) zalezi na strategii
zaméstnavatele v odménovani zameéstnancll. Pokud se zaméstnavatel
rozhodne pfispivat do tfetiho pilite, zadny zakon mu nyni nedava povinnost
nechat zaméstnance vybrat mezi DIP, DPS a SZP. Pokud se zamé&stnavatel
rozhodne pfispivat jen na jeden nebo dva druhy tfetiho pilite, nikdo s nim
nehne.

Co je fajn: pokud se napf. zaméstnavatel rozhodne pfispivat na DPS, vybér
konkrétniho poskytovatele DPS uz zalezi jen na tobé jako zaméstnanci.
Zaméstnavatel ti nesmi nutit jednu konkrétni penzijni spoleénost. A
podobné to plati pro DIP a SZP.

NejlepSi strategie je vyuzit cely prispévek od zaméstnavatele na DIP,
ktery ma nizsi poplatky nez DPS. Nevyhody SZP jsem ti jiz popsal. Pokud
zaméstnavatel pfispiva, ale pouze na SZP nebo DPS, je to pouze proto, e
osoba odpovédna za toto rozhodnuti zatim necetla tuto knihu ;) Jakmile
vedeni spolec¢nosti pochopi, Zze sou¢asné nastaveni bez DIPuznamena
chudsSi zaméstnance, pfispévek na DIP umozni. Tak nevahej a doporuc
vedeni své firmy Eligotova privodce :)

Optimalni vybér DIPu pro pfispévek zaméstnavatele je stejny jako DIP pro
vlastni pfispévky. Na jedné smlouveé tak mlzes investovat vlastni penize i
penize od zaméstnavatele.




37

Zodde jici wywpocty

Pokud jsi pfedchozi stranky v této kapitole Cetl/a pozorné, pak vis, ze DIP
mUZe byt vyhodnéjsi (= ma nizsi poplatky) nez DPS. Ale to plati jen pro
mensi ¢ast produktd. Vétsina DIPG ma poplatky vyssi nez DPS.

V praxi se potkas i s tim, Ze se té poskytovatelé DIP( s vy$Simi poplatky
snazi pfesvédcit, ze jejich produkt je vyhodnéjsi nez DPS. Toto je ukazka
zavadeéjiciho srovnani z roku 2025 na webu jednoho poskytovatele DIPu.

Dlouhodoby Penzijni Doplikové
investiéni pripojisténi penzijni sporeni
produkt

Predpoklada
ro¢ni zhodnoceni

11,60 % ®@ 7% 548% @

Castka po 30 letech 4,93 milionu

Vypléceni renty 20 bez omezeni
000 K&/mésic

858 tisic K& 1,81 milionu K&

Qlet Qletad
ice)

Uspora na danich 89 100 K& 2adna

Statni prispévek Zadny

Na prvni pohled je DIP (2. sloupec) mnohem lepsi, nez DPS (4. sloupec). Ve
skutecCnosti si autofi podivného srovnani pohrali s modelovanym urokem. U
DIPu nastavili vysoky (11,6 %) a u DPS dali polovi¢ni (5,48 %).

Realita? Akciové fondy v DPS s alespon 7letou historii dosahly za tuto dobu
pramérné zhodnoceni cca 11,2 % (vypocetl Eligot pro roky 2019 az 2025).
Naopak vynos u DIPu 11,6 % odpovida vybéru jednoho konkrétniho fondu,
a navic neobsahuje prfedplacené vstupni poplatky. Realné zhodnoceni tedy
bude nizsi.

Nikdy nevér podobnym vypocétiim na webu obchodnikd. Jejich cilem je
prodat ti svlj produkt a pro tento cil jsou pfipraveni i kreativné nakladat

s daty a vypocdty.




E. Investice

Kapitola o tom, do ¢eho lze investovat v dlouhodobém
investi¢énim produktu a co vybrat

Rychly uvod do druht investic
Pestry DIP, nudné DPS a SZP
Moznosti investic v DIPu
Volba 1: typ aktiva

Volba 2: diverzifikace

Volba 3: nakladovost

Volba 4: pasivni vs. aktivni
Volba 5: vybér indexu

m m m m m m m m



Typ aktiva - pro ,prvni milion“ vybirej akcie.

Penézni trh = moc nizky vynos, dluhopisy dlouhodobé typicky
nestaci na akcie (hodi se spi$ jako doplnék), nemovitostni
fondy/krypto/komodity kapitola vyfazuje jako nevhodné pro
hlavni dlouhodobou strategii.

Diverzifikace — nesazej vSechno na jednu akcii.
Zvol kosik stovek firem napf¥i¢ svétem > ETF nebo akciovy
fond. Konkrétni akcie vyzkousej az ,,po prvnim milionu*“.

Nakladovost - poplatky jsou jistota (a nepfitel).
Nejlevnéjsi byvaji pasivni ETF (Casto < 0,3 % ro¢né), pak
pasivni fondy, pak aktivni ETF; nejdrazsi jsou aktivni fondy
(¢asto ~1-2,5 % rocné). Pointa: dlouhodobé vyhrava
nizkonakladovost.

Pasivni vs. aktivni - pasivni.

Aktivni ,,experti“ si Uctuji vic, ale vétSina z nich dlouhodobé trh
neprekona. Pasivni strategie = méné prace, méné chyb, vice
klidu, vice penéz.

Vybér indexu - vezmi Siroky globalni a drz se ho.

Pro prvni naspofeny milion za¢ni se Sirokym svétovym
indexem (napf. MSCI ACWI IMI / FTSE All-World / MSCI ACWI /
MSCI World). Ma$ na vybér z mnoha ETF, ktera je sleduji

(pomuze ti ISIN). Jedno ETF, pravidelny nakup, Zadné hrdinstuvi.

DIP je ,,pestry“, DPS a SZP jsou ,,nudné*.

V DPS/SZP investuje$ prakticky jen pres fondy, zatimco DIP ti
(podle poskytovatele) mize dat i ETF, jednotlivé akcie a dalsi
instrumenty.

KdyZ mas kone¢né moznost vyhodného investovani do
ultranizkonakladovych ETF, pro¢ toho nevyuZit?



Téma investovani je Siroké a pfesahuje zaméfeni této knihy. V kapitole
»Zdroje“ najdes uziteéné knihy, weby a YouTube kanaly, kde se o
investovani mlzes dozvédét vice. Zde alespon kratce, protoze DIP i DPS
jsou investovani. Mezi hlavni druhy investic patfi:

Akcie

Kdyz nakupujes akcie firmy, ziskavas (mini) podil ve firmé. V pfipadé
zisku firmy ti maze vzniknout narok na dividendu a hodnota akcii m(ze
rUst. Ale také klesat.

Dluhopisy

Tvdj ndkup dluhopisu = pujcka firmé nebo statu. Mas narok na urok (tzv.
kupén) v pfedem stanovenych terminech a po dohodnutém ¢ase také
na vraceni své puljcky (tj. penéz vlozenych do dluhopisu).

Penéznitrh

Investice do kratkodobych dluhopist (tzv. statni pokladnicni poukéazky),
repo a vklad( u bank.

Nemovitosti

Investice do bytd, domd nebo komercénich objektd, jako jsou sklady,
nakupni centra a kancelarské objekty.

Komodity

Investice do zlata, stfibra, ropy, zemédélskych plodin. Jedna se vice o
spekulaci (,,levné koupit, draze prodat“) nez o dlouhodobou investici.
Kryptomény

Casto bubliny bez fundamentalni hodnoty, které asem prasknou.
Pouze mensi ¢ast (napf. nékteré decentralizované technologie) mlze
v budoucnu prokéazat Zivotaschopnost.

Do téchto investic mUzes investovat tfemi zp(isoby:

Jednotliveé: lze si koupit konkrétni akcii, dluhopis nebo tfeba jeden byt a
ten pronajimat.

Fondy: investice do portfolia akcii, dluhopis(, nemovitosti atd. skrze
investi¢ni fondy, spole¢né s dalSimi investory.

ETF, ETC, ETN: investice do portfolia akcii, dluhopis(, zlata atd. skrze
cenny papir obchodovany na burze, podobné jako jednotlivé akcie. Pro
Uplnost: u ETN na rozdil od ETF nese$§ i kreditni riziko emitenta.



Pestry DIP, hodné DPS o SEP

V DPS a SZP jsou moznosti investic vyrazné omezeny. Klientdm penzijnich
spolecnosti a zivotnich pojiStoven zakon umoznuje investovat pouze skrze
investi¢ni fondy, bez moznosti nakupovat (v sou¢asnosti oblibené) ETF.

Jednotlivé Fondy ETF, ETC/N
DIP A ' '
DPS ' ! =
SZP ' n e

Rozbitému SZP se uZ neni tfeba vénovat, popiSme alespor DPS. Zakon
o DPS prakticky definuje tfi typy fond(, do kterych lze investovat.

= Uéastnicky fond povinny
Kazda penzijni spole¢nost musi nabidnout jeden fond, ktery ma
opatrnou investi¢ni strategii skladajici se z dluhopist a néastrojli
penézniho trhu. Fond se jmenuje ,,Povinny konzervativni fond“. Zakon
omezuje maximalni poplatky U¢tované klientlim na 0,4 % ro¢né
z objemu investic a 10 % z dosazeného vynosu.

= Uéastnické fondy - ostatni
Kazda penzijni spole¢nost muze vytvofit libovolny pocet dalsich
Ucastnickych fond(l. Ty mohou investovat i do akcii a akciovych fondu,
zaroven ale plati omezeni pro typy cennych papirli — at jizZ z pohledu
mnozstvi nebo jejich kvality. Maximalni poplatky jsou omezeny na 1 %
rocné z objemu investic a 15 % z dosazeného vynosu.

= Alternativni fondy
Treti typ fondu je zaveden od roku 2024 a umoznil penzijnim
spole¢nostem investovat do dalsich typu investic, napfiklad do
komodit, nemovitosti atd. Zaroven zakon povolili vyrazné vyssi poplatky
u téchto fondud: az 2,5 % z objemu investic a 25 % z vynosu.

V DPS tak bohuzel nemUzes vyuzit moderni nizkonakladové druhy investic
jako v DIPu.
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FMoznosti inwvestic v DIPO

| pro DIP zakon (konkrétné to je zakon o podnikani na kapitalovém trhu)
definuje druhy majetku, do kterych lze investovat. MoZnosti jsou mnohem
SirSi nez u DPS a nejsou omezeny pouze na formu podilovych fondd.

Komodity - zlato, stfibro

Typ aktiva Jednotlivé Fondy ETF, ETC/N
(aktivni, (aktivni,
pasivni) pasivni)

Penize (penézni trh) ! o e

Dluhopisy o o e

Akcie ! T T

Nemovitosti = e !

Kryptomény o = o

> > v
> > v

Komodity - jiné (ropa, ...)

To ale neznamena, Ze kazdy poskytovatel DIPu nabizi vSechny moznosti
investovani. Néktefi maji nabidku omezenou pravé jen na investi¢ni fondy,
jini se specializuji na nizkonakladové ETF. Zalezi na typu a strategii
poskytovatele.

= Investi€éni spoleénost: m{Ze nabizet investi¢ni fondy.

= Obchodnik s cennymi papiry: mlzZe nabizet investice nejen do fondu,
ale i do jednotlivych cennych papir(, jako jsou akcie nebo ETF.

= Banka: prakticky se jedna také o obchodnika s cennymi papiry, a muze
tak nabizet také kompletni rozsah investic.

Konkrétni nabidku investic
jednotlivych poskytovatell DIPG
najdes v samostatném
Eligotové srovnavaci DIPG. Vice
v posledni kapitole Zdroje.




Vylucéovaci metodou najdeme rozumnou investi¢ni strategii pro uspofeni
prvniho milionu v DIPu. Pokud investovani rozumis a vis$ co chces, mUzes$
zbytek této kapitoly a dalsi preskocit.

Pfedpokladem navrZzené strategie je dostatecna doba investovani. DIP je
nejméné na 10 let, a to je Cas, kdy muzes investovat odvaznéji. Z tabulky na
predchozi strance nyni vybereme optimalni typ aktiva. Co zlstane, kdyz
vyfadime investice nevhodné pro dlouhodobé investovani?

Penize

Nékteré DIPy funguji jako spofici U¢et nebo nabizeji investovani do
opatrnych fondd penézniho trhu. Jistota je vykoupena nizkym vynosem,
ktery ma problém pfekonat alespon inflaci. Tudy cesta nevede.

Dluhopisy
Dluhopisy dlouhodobé poskytuji vy$si vynos nez spofici ucty, ale pro

ewo s

jako doplnék k akciim, tfeba v poméru 40 % dluhopisy a 60 % akcie.

Akcie

Akcie dlouhodobé prekonavaiji ostatni investice, maji k tomu ddvod.
Jedna se o podil na majetku spole¢nosti, které vyrabéji a prodavaji zbozi
nebo nabizeji sluzby, za které my vSichni pfimo ¢i nepfimo platime.
Dokud bude civilizace fungovat jako dnes, budou fungovat i akcie.

Nemovitosti

Investovat do fondd, v jejichZz majetku jsou konkrétni budovy, vypada
bezpecné, realita m{ze byt jina. Pravda je, Ze nemovitostni fondy ¢asto
dlouhodobé zaostavaji za akciemi (zalezi na obdobi a fondu).

Kryptomény
VétSina kryptomén nema fundamentalni hodnotu, jde spiSe o spekulaci
nez investici. Proto pro dlouhodobé investovani nejsou vhodné.

Komodity

Zlato, stfibro nebo ropa a dalSi komodity jsou také nevhodné pro
dlouhodobé investovani. Jedna se o aktivum pro spekulanty a
obchodniky, ne pro dlouhodobé investory.
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Yiaolbo 20 diverzifikace

Na pfedchozi strané jsme vybrali pro dlouhodobé investovani akcie. Jiz vi§,
Ze do akcii v DIPu m(Zes investovat tfemi zplsoby:

= néakup jednotlivych akcii 2,

= nakup podilu v akciovém investi¢nim fondu v

= nakup ETF, tedy fondu obchodovaného na burze v

Vyradime nakup jednotlivych akcii, divodem je jediné slovo: diverzifikace.

Diverzifikace znamena ,,neriskovat vSechno na jednu kartu“ nebo také
»,hedavat vSechna vejce do jednoho kosiku®. Investice do investi¢niho
fondu a do ETF automaticky rozklada tvoje penize mezi desitky, Castéji vSak
stovky rliznych akcii napfi¢ sektory a regiony. Pokud se jedné firmé nedafi,
negativni dopad je zpravidla vyvazen tim, Ze ostatni spole¢nosti ve fondu si
vedou lépe. Tim se snizuje tzv. specifickeé riziko - riziko, Ze se stane néco
neocekavaného prave s jednou konkrétni firmou, do které jsi investoval/a.

Vybrat jednu spravnou akcii, nebo nékolik nejlepSich, vyZzaduje nejen
hluboké znalosti trhu a firemnich vykazU, ale i ¢as a schopnost zvladat
emoce. Naopak investice do ETF nebo fondu umoznuje podilet se na
pozitivnim vyvoji trhu bez nutnosti denné sledovat zpravy a analyzovat
jednotlivé spole¢nosti. Proto jsou ETF a fondy tak oblibené u dlouhodobych
investord.

AZ budes$ mit usporen prvni milion, m{Zes zkusit i investovani do
konkrétnich akcii. Do té doby ti k tomu napisu vlastniho prlvodce. Slibuiji!




45

Yaolba 2: ndkladovost

Uz jsem jednou pouzil znamy bonmot ,\V Zivoté jsou jisté pouze dvé véci:
smrt a dané®. Vinvestovani se nékdy fika, Ze jisté jsou poplatky a dané.
Danova pravidla stanovuje stat a nelze se jim vyhnout, s poplatky je to jiné.

v v s

Je mozné si prosté vybrat investice s nizSimi poplatky. Tady jsem seradil
fondy a ETF od nejlevnéjsich po nejdrazsi.

&jsi

Levn

Drazsi

ETF pasivnl"-"I

Nakladoveé nejvyhodnéjsi typ fondu investujici podobné jako
konkrétni (nejCastegji) akciovy index. Z ro€niho vynosu ukusuji
naklady vétSinou méné nez 0,3 %.

Fondy pasivni (tzv. indexové) v
Investuji podobné jako ETF pasivni, naklady jsou o trochu vyssi,
vétSinou do 0,5 %.

ETF aktivni

Strategie téchto ETF jiz neni odvozena od konkrétniho indexu, ale
vytvariji investicni tym emitenta daného ETF. Nakladovost je do
1% roc€né.

Fondy aktivni - tfida pro platformy/institucionalni <

Aktivné fizené fondy, které ve svych poplatcich nezahrnuji
naklady na distribuci, ty jsou hrazeny investorem v ramci
poplatku investi¢ni platformy. Nakladovost nej¢astéji do 1,2 %.

Fondy aktivni - retailova t¥ida
Aktivné fizené fondy, které v sobé zahrnuji i poplatky na
distribuci. Proto je jejich nakladovost nej¢astéji do 2,5 % ro¢né.

Uvedena nakladovost nezahrnuje vSechny poplatky, vzdy zalezi, kde dany
fond nebo ETF kupujes. Pro tvou investi¢ni strategii je vidét, Ze vyhodnym
aktivem jsou ETF, at jiz pasivni nebo aktivni. Fondy pasivni jsou prima, ale
jejich nabidka u ¢eskych poskytovateltl DIPU je vice nez omezena. Tak je
bohuzel miZeme také Skrtnout . Pokud se situace zméni, dam ti o tom na
webu Eligot.cz védét.



http://www.eligot.cz/

Pasivni ETF nebo aktivni ETF? Pasivni. Jaké jsou mezi nimi rozdily a pro¢
pasivni investi¢ni strategie je stale vice oblibena?

Aktivni investi¢ni strategie tady byla od podatku vzniku investi¢nich
fondu. Investi¢ni spolec¢nost zalozZila fond, jeho strategii fidil investi¢ni
expert nebo cely tym. Experti studovali hospodarské vysledky firem, trendy
a snazili se nakupovat do fondu jen to nejlepsi, aby dosahli lepSiho vynosu
nez trh. A za to si Uctuji vySSi poplatky. Jen se ukazalo, ze to nefunguje,
protoze vétSina expertl nedokaze prekonat trh.

Pasivni investi¢ni strategie na to jde chytieji. Misto snahy pfekonat trh, je
lepsi trh nasledovat a zaroven minimalizovat poplatky spojené

s investovanim. Prvni vefejny fond zalozeny na pasivni strategii pfedstavil
vroce 1976 John C. Bogle, zakladatel spole¢nosti Vanguard. Fond se
jmenuje Vanguard 500 Index Fund (VFINX) a o jeho portfoliu nerozhoduiji
investi¢ni manazefi, ale vyhradné sloZzeni akciového indexu S&P 500.

Shriime vyhody pravidelného investovani pomoci pasivni investi¢ni
strategie s vyuzitim akciovych ETF:

Vysoka vynosnost (ETF navazané na akciovy trh)
Diverzifikace (ETF znamena kosSik vice akcii)

Nizké poplatky (ETF jsou cenové nejvyhodné;jsi)

Casova nenaroénost (pasivni ETF navazané na index)

Bez psychologickych chyb (pravidelné investovani do ETF)
Dostupnost (Siroka nabidka ETF v nabidce poskytovatelt DIP()
Jednoduchost (k ndakupu ETF Casto staci zadat trvaly pfikaz)



Yallba B wyher indexu

Pro uspofeni prvniho milionu se nabizi pouzit Siroky akciovy index, ktery
sleduje vyvoj akcii z celého svéta a poskytuje tak komplexni pohled na

evse

Index Pocet Rozvinuté Rozvijejici Malé Pokryti
firem trhy se trhy firmy trhu
MSCIACWIIMI 8100+ ' ! Py ~99 %
FTSE All-World 4200+ ' ! - ~90 %
MSCI ACWI 2 400+ A L - ~85 %
MSCI World 1200+ ! o -y ~60 %

Pro uvedené indexy existuje cela fada ETF. V zavorce najdes tzv. ISIN,
jednoznacény identifikator daného ETF.

= MSCIACWI IMI (Investable Market Index)
SPDR MSCI All Country World Investable Market (ISIN IEOOB3YLTY66)

= FTSE All-World Index
Vanguard FTSE All-World (ISIN [EOOBK5BQT80)
Invesco FTSE All-World (ISIN IEO00716YHJ7)

= MSCIACWI (All Country World Index)
iShares MSCI ACWI (ISIN IEOOB6R52259)
SPDR MSCI All Country World (ISIN IEO0B44Z5B48)

= MSCI World Index
iShares Core MSCI World (ISIN IEO0B4L5Y983)
Xtrackers MSCI World (ISIN IEOOBJOKDQ92)
SPDR MSCI World (ISIN IEOOBFY0GT14)
Amundi MSCI World (ISIN IEOO0BI8OT95)
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F . FPribidhs

Kapitola plna pfibéhd o tom, Ze pfi dlouhodobém
investovani vyhravaji nizké poplatky nad manazery

Pfibéh o tom, komu (ne)véri Warren
Pfibéh o tom, jak se Warren vsadil

Pribéh o tom, jak Warren bojuje s S&P 500
Pfibéh o tom, kde jsou investicni géniové
Pfibéh o tom, Ze pasivni = nadpriimeérné
Pfibéh o tom, Ze pasivni fondy zvitézily
Pribéh o tom, kdo ziskal Nobelovu cenu

LT I 1 U R B B O
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Warren Buffett nevéri drahym ,,génitim“ a pro pozUstalé voli
nudu. Ve své zavéti doporucuje dat 90 % do velmi levného
indexového fondu S&P 500 a 10 % do kratkodobych statnich
dluhopist - protoze dlouhodobé to ma porazit vétSinu
investora, ktefi plati ,,high-fee managers*.

Buffettova sazka (2008-2017): pasivni fond porazil i
sarmadu* aktivnich spravcu. Proti S&P 500 stala sestava
fondd fondU (prakticky az stovky manazerd v pozadi) — a stejné
prohrala.

| Buffett je dnes spis index nez kouzelna htlka. Berkshire
dlouhodobé vychazi lépe nez S&P 500 (1965-2024: 19,9 % vs.
10,4 % p.a.), ale v poslednich ~20 letech se jeji vynos vyrazné
priblizil indexu.

SPIVA =tvrda studena sprcha pro aktivni fondy.
Dlouhodobé vétsina aktivnich fondl index neporazi: tvrda data
uvadeéji, Zze v Evropé (10 let) uspélo jen 7,9 % fond(i a v USA (15
let) 10,5 % - zbytek index nepfekona.

Trh uz si vybral: pasivni vitézi i objemem penéz. Morningstar
popisuje, Zze kolem roku 2023 pasivni fondy ,,pfedbéhly“ aktivni
a v reportu za 2024 uvadi zhruba 53 % aktiv vindexovanych
strategiich (v rdmci amerického trhu).

sNahoda neni strategie“. Bubliny existuji, aktivni obchodnici
jsou pro trh potfeba, ob¢as nékdo porazi trh ... ale pro tebe
jako jednotlivce z toho neplyne, Ze se ti vyplati hrat aktivni hru.

Vyber levné indexové investice, nastav pravidelné nakupy,
ignoruj ,,géniové porazi trh“ a buduj bohatstvi trpélivosti.



Pribeh o torm, komu Cheiver Warren

Pokud ma nékdo povést zazracného investora schopného prekonavat
prameérné trzni zhodnoceni, pak je to svétoznamy Warren Buffett. Ne
nadarmo jej média prekftila na “VéStce z Omahy“. V roce 2013 prozradil, jak
doporucil své manzelce investovat penize po své smrti.

Original napsany akcionarim ...

»What | advise here is essentially
identical to certain instructions
I’'ve laid out in my will. One
bequest provides that cash will be
delivered to a trustee for my wife’s
benefit. My advice to the trustee
could not be more simple: Put
10% of the cash in short-term
government bonds and 90% in a
very low-cost S&P 500 index fund.
(I suggest Vanguard’s.) I believe
the trust’s long-term results from
this policy will be superior to
those attained by most investors
- whether pension funds,
institutions or individuals — who
employ high-fee managers. “

... a takto prelozeno.

,»10, co zde radim, je v podstaté
totozné s urcitymi pokyny, které
Jjsem uvedl ve své zavéti. Jeden
odkaz stanovi, Ze hotovost bude
predana spravci ve prospéch mé
Zeny. Moje rada spravci nemuze byt
jednodussi: Vlozte 10 % hotovosti
do kratkodobych statnich dluhopist
a 90 % do velmi levného indexového
fondu S&P 500. (Navrhuji fond
Vanguard.) VéFim, Ze dlouhodobé
vysledky svéifenského fondu diky
této strategii budou lepsSi nez
vysledky vétsiny investoru - at uz
penzijnich fonddu, instituci nebo
jednotlivcl - ktefi zaméstnavaji
manaZzery s vysokymi poplatky.”

Warren Buffett fika velice jasné, Ze nevéri drahym manazerim (,,high fee
managers®), ktefi si mysli, Ze dokazi dlouhodobé prekonavat indexovy fond.
Pro své pozlistalé doporucuje témér vSe vlozit do pasivniho fondu
navazaného na americky akciovy index S&P 500.
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Pribeh o tom, jok se Warren wsoadil

Legendou se stala sazka o pul milionu dolar(l. Warren Buffett se rozhodl
vsadit na levny pasivni fond navazany na index S&P 500 proti drahym
aktivné spravovanym fondlim. Vyzval jejich manazery — a nic. Dlouhou dobu
se nikomu nechtélo, az se kone¢né odhodlala firma Protégé Partners. Ta
pro klienty vybira ty nejlepsi aktivné spravované fondy. Tato spolecnost
zvolila 5 fondU investujicich do dalSich fond(, celkem tak penize pracovaly
v az 200 aktivnich fondech. To je cela armada téch nejlepSich a
nejgenialnéjsich investi¢nich manazer(.

Sazka byla jednoducha: kdo za 10 let (2008-2017) dokaze zhodnotit penize
lépe? Levny pasivni fond nebo néktery z nejlepsich aktivné fizenych fond?
Vysledky byly jasné jiz nékolik let pfed koncem sazky.

140%
125,8%

120%

100%

87,7%

80%

60%

42,3%

40%
21,7%

- .
0%

Fond A Fond B Fond C Fond D Fond E Primér S&P 500

Akciovy index S&P 500 vyhral na celé ¢are nejen nad prameérnym
zhodnocenim v§ech 5 fond(l, ale pfinesl vy$si vynos nez kazdy jeden z nich.
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Fribkeh o tom, joak Warren bojuje = S&F SO0

Nabizi se logicka otazka: jak si vede samotny Warren Buffett v porovnani

s indexem S&P 500, tj. vazenym vynosem 500 nejvétSich americkych
spolecnosti. Soucasti kazdorocCni zpravy pro akcionare Berkshire Hathaway
je i tabulka ro¢nich vynosU spole¢nosti a indexu. Spole¢nost prezentuje

v posledni zprave, Ze za obdobi 1965 az 2025 je priimérny ro¢ni vynos

= 19,7 % dosazeny Berkshire Hathaway (BH) a
= 10,5 % dosazeny S&P 500.

Eligot udélal pfesnéjsi vypocet ze stejnych podkladovych dat. Spocital, jak
se vyvijel primérny 10lety vynos BH a S&P 500. Postupné za roky 1965-
1974, 1966-1975, ..., 2015-2024 a vysledek je v grafu.

e S&P 500 == == Berkshire Hathaway
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Z grafu je vidét, Zze Warren Buffett dokazal pfekondvat index zejména v prvni
poloviné existence spole¢nosti BH. Postupné se ale dosazeny vynos zacal
pfiblizovat a v poslednich 20 letech prakticky kopiruje S&P 500. Konec
legendy?
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Prikeh o tom, kde jsou investichni genioweé

Napadlo té nékdy, pro¢ dodnes nepotkavame navstévniky z budoucnosti?
Protoze kdyby cestovani v ¢ase bylo mozné, davno by sem nékdo priSel a
fekl: ,Vsad'si tato Cisla a vyhraje$ miliardu v superjackpotu!“ Ale nikdo
nepfiSel. To je vtipna indicie toho, Ze cestovani v ase neni mozné.

S investovanim je to podobné. Kdyby existovali experti, ktefi dokazi
dlouhodobé a spolehlivé prekonavat trh, nemuseli by rano vstavat do prace
a sedét v kancelafri velké investi¢ni spolecnosti. Byli by totiz uz davno nékde
na vlastnim ostrové, pili by drinky s paraplickem a smérem k Wall Street by
posilali jen pohlednice s napisem ,,Diky za vaSe penize!“

Ale to se nedéje. Pro¢? ProtoZe experti, ktefi trvale prekonaiji trh, neexistuji o
nic vic nez turisté z budoucnosti. Proto je chytrejsi vsadit na pasivni
investovani —trh totiz sice obcas zaskobrtne, ale dlouhodobé ti zajisti lepsi
navratnost nez snaha véstit budoucnost. A navic nepotfebuje$ Zadny stroj
¢asu, jen trochu trpélivosti.




Pribeh o tom, 2e pasivhi = nadprimarné

Co je SPIVA? Zkratka projektu S&P Indices Versus Active. Projekt srovnava
vykonnost aktivné spravovanych investi¢nich fonda s prislusnymi indexy
podle S&P Dow Jones Indices. Pokud ma nékdo objektivni data o tom, zda
se dlouhodobé vyplati pasivni nebo aktivni investovani, pak je to SPIVA.
Pojdme se podivat na vysledky (data k 20. 8. 2025).

Evropa: srovnani fondl investujicich do evropskych akcii s evropskym
indexem S&P Europe 350 na horizontu 10 let (zvefejnéné maximum)

97,02 %
fond( neprekonalo index S&P 350

2,98 %
fond( prekonalo index S&P 350

USA: srovnani fondU investujicich do americkych akcii s americkym
indexem S&P 500 na horizontu 15 let (zvefejnéné maximum)

89,93%
fond( neprekonalo index S&P 500

10,07 %
fond( prekonalo index S&P 500

Zaveér: dlouhodobé vyrazna vétsina aktivnich fondl neprfekonava pasivni
indexoveé investovani. Naopak tedy plati, Zze pasivni strategie znamena
investovani s nadprdmérnym vynosem.
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Pribeh o tom, 2e pasivhi fondy auvitezily

Morningstar, Inc. je globalni spole¢nost poskytujici komplexni investicni
vyzkum a finanéni sluzby. Zna ji kazdy profesionalni investi¢ni manazer.
Graf nize pochazi pravé od této spoleénosti. Cervend &ara ukazuje vyvoj
celkového objemu investic v aktivné fizenych fondech a ETF, naopak zelena
Cara vyvoj investic v pasivné fizenych fondech a ETF.

1993 1995 1997 1999 2002 2004 2006 2008 am 03 215 2017 2020 2022 2024

K historické zméné doslo v roce 2023 a Morningstar tehdy jednoduse
napsal: ,,Pasivni fondy predbéhly aktivni fondy“.

V reportu za rok 2024 Morningstar uvedl k situaci v USA: ,,Pfiblizné 53 %
aktiv v otevienych fondech a ETF je nyni vindexovanych strategiich. Je jen
malo naznakd, Ze by se mél tento trend obratit.” A také: ,,Rok 2024 byl
pro ETF rokem milnikd. Investofi v roce 2024 nahromadili do ETF
rekordnich 1,1 bilionu dolart diky rostoucim akciovym trhiim a neustéle se
rozSifujici nabidce. Tato lavina pfitoku penéz zvedla celkova aktiva ETF pres
10 biliont dolarl. To pfedstavuje zhruba jednu tfetinu celkového
amerického trhu s fondy — dramaticky skok oproti 14% podilu na trhu ETF
na konci roku 2014 a 5% podilu v roce 2004.“




Eugene Fama je americky ekonom, ktery se v 60. a 70. letech zabyval
chovanim cen akcii a informaci na trzich. V roce 2013 ziskal Nobelovu cenu
za ekonomii za svUj pfinos k pochopeni fungovani financnich trhd, zejména
za formulaci a rozvoj teorie efektivnich trh (Efficient Market Hypothesis —
EMH). Ta se stala zakladem i pro pasivni fondy. Eugene Fama nefika, ze
pasivni investovani je jediné spravné. Na datech ale jasné ukazuje, zZe
aktivni strategie vétSinou nefunguiji.

Jednou z velmi citovanych praci je legendarni ,,Luck versus Skill in the
Cross-Section of Mutual Fund Returns® z roku 2010. Zavér studie je:
Pouze maly zlomek aktivnich spravct vykazuje nadvynos, ktery nelze

pfipsat nahodé.

A ti, ktefi uspéji, se nedaji pfedem spolehlivé identifikovat.

Namitky proti
pasivnimu investovani
Trhy nejsou dokonale
efektivni — existuji
bubliny a iracionalita.
VSichni nemohou byt
pasivni —trh potfebuje
aktivni obchodniky.
Néktefi aktivni manazefi
porazitrh.

Pasivni fondy nefeSi ESG,
etiku, rizika, volatilitu.

Argumentace plynouci z vyzkumu a praci
Eugena Famy

Ano, ale to neznamena, Ze je mozné je
systematicky vyuzit. Nahoda neni strategie.

Ano, ale to neznamena, Ze se ti jako
individualnimu investorovi vyplati byt jednim
z aktivnich obchodnikt urcujicich ceny.

Ano, ale velmi malo z nich to dokaze
opakované. Vybrat takového spravce predem
je témeérf nemozné.

Ano, ale jsou i pasivni fondy na miru — napf.
indexy s ESG screeningem, nebo sektorové
ETF.






Kapitola G struchne a jednoduse

Proto nejdfiv lov poplatky — teprve pak fe$ ,,jaké ETF koupit®.
Zakon vysi poplatk( DIPG nereguluje, takZe je to na tobé: drahé
véci prosté neber.

l Poplatky jsou jisté. Vynos nejisty.

VSechny poplatky rozdél na 2 smecky:

- - Transakéni - platis, kdyz néco délas (nakup, prodej,
pfevod, sména mény...).
= Prabézné (,,pijavice*) - platis porad, i kdyZ nedélas nic.
Sem spada TER / za spravu / evidenci / obhospodartovani...
- »Pijavice“ je nejnebezpecnéjsi poplatek. Je to procento z
. ': celkové hodnoty investice a ukusuje ti penize pofad. | malé
o procento znamena vysoky poplatek. Napfiklad 2 % z 1 mil. K&
je 20 000 K& ro¢né a casem to déla stovky tisic rozdilu.
Fondy v DIPu: nejCastéjSi nastrahy
Iq- = Nakladovost u aktivnich fond(i ¢asto 2-3 %.

= Predplaceny vstupni poplatek = utikej pryc.
= Vykonnostni poplatek — radSi se mu vyhni.

ETF/akcie v DIPu: dvé poplatkové Skoly

= ,Fixed fee“: fixni poplatek za nakup (typicky v EUR/USD),
prabézny poplatek poskytovatele nizky nebo Zadny. Vyplati
se pfivétSich nakupech (tfeba jednou ro¢né).

= LAll-in-one / percentage-based“: zadny fixni vstupak, ale
platis vyssi prlibézné procento. Hodi se pro pravidelné
malé Castky.

M

Ukazatel TER/OCF je uziteCny, ale neni to ,vSechny poplatky v
jednom*®. V OCF obvykle nenajdes transakéni naklady fondu,
vykonnostni poplatek a tvoje vstupni/vystupni poplatky.

)‘b Sporoindex = Eligottv poplatkovy detektor.
Je to &islo mezi 0 a 100 %. Vic = lip.
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Duwe zdkladni skupiny poplatkd

Poplatkl spojenych s dlouhodobym investic¢nim produktem existuje mnoho
druh(. Zakon jejich typ ani vysi nijak nereguluje. Proto je dlilezité najit
produkty s nadprameérnymi poplatky a vyhnout se jim. Na konci této
kapitoly prozradim, jak je pozna$ snadno i bez kalkulacky.

Poplatkl je mnoho druht, vSechny se ale daji rozdélit do dvou skupin.

1. Transakéni poplatky
Nazev zni védecky, ale je to snadné. Poplatek se uctuje, kdyz dojde
k néjaké financ¢ni transakci, vétSinou na tvlij pokyn. Pokud k zadné
operaci nedochazi, poplatek se nelctuje. Nejcastéjsi transakce jsou:

Nakup cenného papiru
Prodej cenného papiru
Pfevod cenného papiru
Konverze mén
Zpracovani dividendy

2. Prubézné poplatky
Tyto poplatky se Uctuji pribézné bez vazby na néjakou operaci. Do této
kategorie patfii vnitini nakladovost spojena s naklady samotného
cenného papiru (ndkladovost fondu, nakladovost ETF). Patfi sem:

Poplatek za spravu (manazersky, obhospodarovatelsky)
Poplatek za ischovu/evidenci cennych papira
Vykonnostni poplatek

TER/OCF (nédkladovost fondu a ETF)

Cim vic poplatkd, tim horsi

Nejlepsi DIPy maji jedno spolecné: snazi se
byt pfehledné, a tak uctuji svym klientiim
maximalné 3 poplatky v€etné konverze
meény. Z vypoctl plyne, Ze ¢im ma DIP

pro klienty.
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Transakcni poplatky: | wstupdk™

Vv s

NejcastéjSi transakci je nakup cenného papiru. Poplatek s nim spojeny se
nazyva poplatek za nakup nebo vstupni poplatek (zkracené ,vstupak®).
Jeho vyse muze byt v DIPu uvedena nékolika zpUsoby.

= Poplatek stanoveny fixni ¢astkou (zde v dolarech)
Obchod do 100 kusii véetné $7,95
Obchod nad 100 kust $9,95

= Poplatek stanoveny procenty z investované ¢astky

- e 5 Zptisob podani pokynu
Pravideiné Investice Internet Call centrum Maklér
Nakup - ETF / ETC
Prodej - ETF / ETC 0,8% 0,8% 0,8%

= Poplatek stanoveny fixni ¢astkou i procenty z investované Castky

Objem realizovaného Zptisob podani pokynu
obchodu* Internet Call centrum MakléF
do 49 999 CZK(4,90EUR + 0,30% 0,35% (min.29,90 EUR) 0,70% (min. 59,90 EUR)
50 000 - 99 999 CZK|4,90EUR + 0,20% 0,35% (min.29,90 EUR) 0,70% (min. 59,90 EUR)

sVstupak plati jenom hlupak®

Tato rymovacka se objevila s nastupem novych investi¢nich
platforem, které nabizeji investovani s nulovym vstupnim
poplatkem. Zatim se ale nejedna o standard, vétSina
poskytovateltl DIP( vstupni poplatek Uctuje. Vzdy samoziejmé
plati, Ze nizSi vstupni poplatek je lepSi.

Nakup zahrani¢nich akcii a ETF se odehrava na zahrani¢nich burzach. A
tam s eskymi korunami nepochodis. V pfijeti eura zatim Cesko zaspalo, a
toho vyuzivaji i néktefi poskytovatelé DIPU a Uctuji vyssi poplatky za
konverzi korun na eura a dolary. Ke vstupnimu poplatku je tak tfeba pficist i
poplatek za sménu. Nékdy je v ceniku uveden a nékdy neni.

= Tento poskytovatel DIPu poplatek za konverzi v ceniku uvadi
Zplsob podani pokynu

Internet Call centrum MakléF

V8echny mény 1,5% 1,5% 1,5%

Ménové konverze (spot)
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Prikhezneé poplatky: . pijavice™

Toto je hlavni poplatek, ktery ti doslova kazdy den (kazdou hodinu, kazdou
minutu) odéerpava penize z tvé investice. Pfipomina tak pfisatou pijavici,
ktera ze své obéti pije krev. Proto je tak dulezité, aby byl pribézny poplatek
fizeni, za obhospodarovani, manazersky, TER/OCF, ...), chova se vzdy
stejné.

Jeho hodnota je dana v procentech, napf. 2,3 %, 1 %, 0,2 % a pocita se

z celkové hodnoty investice. Na prvni pohled je procento jenom malé Cislo.
Treba slevy v obchodé musi byt alespon dvojciferné, aby sijich lidé viibec
v§imli. Proto si vétSina investor( tohoto poplatku nev§ima, a tim se bohuzel
pfipravuje o stovky tisic nebo miliony korun budouciho zisku. Neuvédomi
si, ze napfiklad 2 % z naspofeného milionu jizZ znamena poplatek 20 000 K&
rocné. Aza 10 let je to 200 tisic!

Eligot udélal jednoduchy vypocet. Spocital hodnotu investice, pokud 30 let
na pocatku kazdého roku investor vlozi 10 000 K¢ a kazdy rok bude
zhodnoceni 8 %. O kolik dostane na konci investor méné, kdyz priibézny
poplatek je 0,2 %, 0,5 %, 1 %, 1,5 %, 2%, 2,5 % a 3 %?

1400000

52201 [ Vysledek ukazuje, jak
S e e dulezité je hlidat
-433038 88 e R oD
— W ey »pijavice®, Bez
poplatku je hodnota
800000 investice po 30 letech
oo cca 1,3 milionu korun.
Treba poplatek 2,5 %
4000 dokaze ,vysat“ vice
nez pUl milionu korun.
200000
0
0,0% 0,2% 0,5% 1,0% 1,5% 2,0% 2,5% 3,0%

A pozor: v jednom produktu muze byt ivice prlibéznych ,pijavic“ poplatka.
Napfiklad pfiinvestici do pasivnich fondu plati investor priibézny poplatek
(TER/OCF) fondu a jeden poskytovatel k tomu jesté navic Uctuje vlastni
poplatek 0,8 %. DUlezity je vzdy celkovy soucet obou poplatki.




Pokud si vyberes DIP ve formé investice do fondu, budou ti nejcastéji
Uctovany tyto poplatky.

Nakladovost TER fondu (vZdy)

Jedna se o pribézny poplatek, jde o celkové ro¢ni naklady fondu. U
pasivnich fondl je TER do 0,5 %, u aktivnich fond( nejcastéjimezi2a 3
neni uvedena a investor musi hledat v ¢asto nepfehlednych materidlech
k danému fondu.

Vstupni poplatek (¢asto)

MuUze byt az 5 % a z kazdé investované ¢éastky ti ukousne dané procento.
Pokud je poplatek 4 %, pak pFi investovani 1000 K¢ bude poplatek 40 K&
(1000x0,04) a do fondu ve skute¢nosti investujes jen 960 K&. Pokud ti
nékdo nabidne takzvany pfedplaceny poplatek, doslova uteé. Jedna se
nebezpeénou véc, které budu vénovat zacatek pristi kapitoly.

Vykonnostni poplatek (jen nékdy)

Vétsina fondU jej (nastésti) netuctuje. Fondlim s timto poplatkem je
dobré se vyhnout podobné jako produktiim se vstupnim predplacenym
poplatkem.

Dodatecny prubézny poplatek (malokdy)

Nékdy narazi$ na to, Ze poskytovatel DIPu Uc¢tuje navic dalsi prabézny
poplatek (nad ramec nakladovosti TER fond(). Cilem poskytovatele je
zvysit si své prijmy u fondU, které maiji nizky TER (napfiklad pasivni
indexové fondy nebo aktivné spravované fondy se snizenou hodnotou
TER).

Poplatek za konverzi mény (vyjimecng)

Nabidka fond( v korunéch (tj. investice lze zasilat v korunach, prestoze
fond investuje do aktiv v jinych ménach) je tak Siroka, Ze vétSina
investoru si z nich vybere a nemusi tak fesit poplatky za konverzi mény.



Na trhu se setkas se dvéma zakladnimi poplatkovymi variantami DIPUG
nabizejicich investovani do ETF. V obou variantach je investice zatizena
naklady samotného ETF.

Nakladovost TER koupeného ETF (vzdy)

Podobné jako u fondu se jedna o prlibézny poplatek vyjadfujici celkové
ro¢ni naklady ETF. Oproti investi¢nim fonddm je vyrazné nizsi, nejcastéji
se pohybuje do 0,2 %, u aktivné fizenych ETF do 0,5 %.

Prvni poplatkova varianta je zalozena na fixnim poplatku za kazdy nakup
ETF a nizkém nebo Zadném dodatecném prlibézném poplatku. Vyplati se
pfi investovani vétSich ¢astek, napf. jednou za rok.

Poplatek za nakup (vZdy) a poplatek za konverzi mény (¢asto)
Poplatek za nakup je nej¢astéji dan fixni ¢astkou, napf. 9,95 EUR nebo

7,95 USD za jeden nakup. Poplatek za konverzi se nej¢astéji pohybuje od

0,5 % do 2,5 % z investované ¢astky.

Dodatecny prubézny poplatek (Casto)
Jeho vySe je nizka, napf. 0,12 % ro¢né (Patria Finance), 0,2 % ro¢né
(Raiffeisenbank) nebo neni vibec Uctovan (Fio banka).

Druha varianta vznikla pozdéji a ma néasledujici myslenku: ty jako klient
nebudes platit zadny fixni nakupni poplatek, vSe bude obsazeno v jednom
dodate¢ném pribézném poplatku. Tato varianta je vhodna pro pravidelné
investovani nizSich ¢astek.

Dodatecny prubézny poplatek (vZdy)

Jeho vySe je vzhledem k absenci vstupniho poplatku vy$si, napft. 0,3 %

(WRI Portu) nebo 0,6 % (Direct Fondee).

V pfipadé nakupu akcii je to podobné s jedinym rozdilem: samotna akcie
nema zadnou vnitini nakladovost TER jako ETF. | u akcii najdes$ platformy
zaloZené na fixnim poplatku nebo jednom ,,relativnim® poplatku z objemu
aktiv.



Ukazatele nakladowasti

SlozZitost poplatkd investi¢nich produkt(l vedla v minulosti k vytvoreni tzv.
ukazatelll nakladovosti. Méli jeden cil: shrnout poplatky do jednoho ¢isla,
aby bylo mozné porovnat finan¢ni produkty. Bylo jich v historii hodné:

Ukazatele - historické Popis - vyznam

TANK = Typicka Absol. Kolik procent z hodnoty idealni investice
Nakladovost Konstrukce padne na poplatky (napf. 30 %)

PER = Product Expense Kolik procent z celkové zaplaceného

Ratio pojistného je ur¢eno na poplatky

PER+ = Kombinace PER+(1-PER)*doba*TER/2

ukazatelll PER a TER

SUN = Standardizovany Rozpad zaplaceného pojistného na
Ukazatel Nakladovosti poplatky (PER), riziko a zbytek pojistného
RiY = Reductionin Yield O kolik se snizi prmérny vynos investice v

dUsledku vSech poplatkd
TER = Total Expense Ratio  Kolik procent z primérné hodnoty aktiv
tvofi naklady na obhospodarovani fondu

Ukazatele - aktualni Popis - vyznam

OCF = Ongoing Charges Nastupce TER, regulatorné definovany
Figure ukazatel pribéznych nakladd fondu
Sporoindex = Eligotlv Cesky ukazatel vypoéitany pro véechny
ukazatel DIPy

O obou aktualnich ukazatelich ti feknu vice.
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Ukozotel OCF

Ukazatel OCF je regulatorné definovany ukazatel prlibéznych naklad(
investi¢nich fondl nebo ETF. OCF se vyjadfuje jako procento ro¢né (% p.a.)
z primérné hodnoty majetku ve fondu.

OCF obvykle zahrnuje:

= poplatek za spravu (management fee): odmeéna pro investi¢ni
spolecnost za spravu portfolia, obvykle tvofi nejvétsi cast OCF,

= administrativni naklady: naklady na vedeni uc€etnictvi fondu,
ocenovani majetku a vypocet kurzu podilovych listd,

= poplatek depozitafi: platba bance, ktera dohlizi na majetek fondu a
kontroluje legalnost transakci,

= audit a pravni sluzby: naklady na povinné ro¢ni audity a pravni
poradenstvi souvisejici s fondem,

= regulacni a licenc¢ni poplatky: platby dohledovym orgdnlim (napf.
CNB) a poplatky za registrace.

V OCF ale nenajdes vSechny poplatky a naklady. Schazi:

= transakéni naklady: naklady uvnitf portfolia, kdyz fond
nakupuje/prodava akcie Ci dluhopisy,

= vykonnostni poplatky (success/performance fee): uvadi se zvlast,

= vstupni a vystupni poplatky: plati$ pfi nakupu/prodeji ty.

Hodnotu OCF najdesS vdokumentu s nazvem Klicové informace (KID, Key
Information Document). VSimni si, Ze vstupni/vystupni naklady, transakeni
naklady a vykonnostni poplatek jsou uvedeny zvlast.

Skladba néakladd.
Jednorézové néklady pfi vstupu nebo vistupu m‘”m"’m
Néklady na vstup U tohoto produktu neGétujeme 2adné vstupni poplatky. oKe
Néklady na vystup max. 5 % z odkupované ¢astky 418,81Ke
Pribézné néklady (G&tované kazdy rok)
Poplatky za vedeni a jiné spravni nebo provozni | Jedna se o celkovou néklad ‘edchozi rok. Za rok 19160 K&
néklady 2024 celkova nakladovost &inild 11,83 '
Transakéni naklady U tohoto produktu ned&tujeme 2aWTe transakani naklady. 0Ke
Vedlej$i naklady
Skuteéné &astka se bude lisit v zavislosti na vykonnosti Vasi
Vykonnostni poplatky investice. Vy$e uvedeny odhad souhrnnych nékladd zahrnuje 26,03 Ke
primér za poslednich pét let (0,25 %).
Odmény za zhodnoceni kapitalu U tohoto produktu neGétujeme odmény za zhodnoceni. 0%
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Ukazatel Sporoindex

OCF ukazatel je pro tebe dllezity, ale ma jedno slabé misto — nebere
v Uvahu vSechny néklady a poplatky. Investi¢ni program s nizkym OCF mUze
obsahovat vysoky pfedplaceny poplatek a ty si toho nev§imnes.

Proto Eligot vymyslel ukazatel Sporoindex. Unikatni vypocet vezme v Uvahu
vSechny naklady, poplatky ¢i srazky a pro kazdy DIP spocita naspofenou
celkovou ¢astku na konci, a tedy i to, kolik poplatky ,,ukradly*

z maximalniho mozného vynosu.

Sporoindex je &islo od 0 % do 100 %. Cim vy$si hodnota Sporoindexu, tim
vice penéz pfijinak stejnych podminkach bude$ mit na konci. Idealni
investice bez poplatk( ma nejvy$si moznou hodnotu 100 %. Naopak ¢im
jsou poplatky vysSi a vysSi, tim menSi bude ¢astka na konci a hodnota
Sporoindexu bude nizsi a nizsi.

Celkem nasporena Ztraceny zisk
castka kvuli poplatkiim  «sporoincex

Poplatek za ménovou konverzi

Poplatek vstupni pribézny
= Poplatek vstupni pfedplaceny
» Nékladovost roéni primémi
» Nékladovost roéni dodateénd
® Poplatek vykonnostni primarmi
 Poplatek vykonnostni dodateény
,§§, - = u Poplatek mésiéni

= Poplatek vystupni

Hodnotu Sporoindexu jsem spocital pro tyto parametry:

= Dobainvestovani 20 let
= Mésicniinvestice 1 000 K¢ (nebo ro¢ni 12 000 K¢)
= Hrubé zhodnoceni podkladového aktiva 6 %

Pokud ma DIP vysokou hodnotu pro uvedené parametry, bude mit podobné
nadprimérnou hodnotu i pro dal$i doby investovani nebo jiné vyse investic.
A naopak — DIP s nizkym ukazatelem Sporoindex bude podprameérny i pro
jiné hodnoty parametr(. Pokud se ti nechce studovat detailné ceniky DIPU
(komu by se chtélo?), mlze ti pomoct ukazatel Sporoindex spocitany u
kazdého DIPu v samostatném Eligotové srovnavaci DIPU (vice v ¢asti
Srovnavac DIPG).
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Kapitoly H struchne o jednoduse

-

£ 0

L

Predplaceny poplatek. Je to legalni, ale pro tvoji penézenku
Casto toxické: i se ,,slevou” je to drahé, nevraci se, a hlavné
sezere ti prvni penize, které by jinak vydélaly nejvic diky
slozenému uroceni.

Kdyz poskytovatel nema jeden kompletni cenik, nebo
schovava ¢ast poplatkd do ,,na miru“ nastaveni
spolupracovnikem, ber to jako ¢ervenou vlajku. Extra pozor na
poplatek schovany v kurzu (pfirazka ke stfedovému kurzu)

Jakmile DIP nemUzes obsluhovat sam/sama a musis volat
poradci kvali béZnym vécem, prestavas byt panem svého
uctu.

Zbytecné vysokeé poplatky:

= vstupak nad 3 % je uz typicky zbyte¢né drahé feseni,

= prabézny poplatek nad 0,5 % uz znamena pozor — existuji
levngjsi alternativy.

Vykonnostni poplatek (performance fee). Vypada to férove
(»platis jen kdyz je zisk®), ale Casto je to asymetrie: kdyZ to
roste, spravce bere; kdyz to pada, ztrata je tvoje.

Zadny predplaceny poplatek + kompletni cenik na 1 misté +
poplatky stejné pro vSechny + ucet ovladas sam/sama +
vstupni néklady drZ nizko + prabézné naklady drz pod 1 %
celkem + bez vykonnostniho poplatku = ideal!

Nabidka DIPUG je velkd, vyber si produkty bez hfichd.




»NejdFive zaplat, pak zbohatnes.” Tak by se dal popsat zaklad tzv.
podvodu nigerijského prince. Obéti zasle Uto¢nik zpravu s dojemnym
ptibéhem bohatého ¢lovéka, ktery je ale nyni v nesnazich. Soucasti zpravy
je prosba o zaslani finan¢ni ¢astky a slib velké odmeény, az se pisatel
dostane diky zaslanym penéz(im z problému.

»NejdFive zaplat, pak zbohatnes.“ Pfedplaceny poplatek neni podvod, jde
o legalni postup. Z pohledu vysledku pro penézenku ale mlize mit podobny
dopad. Spole¢nost nabizejici DIP s pfedplacenym poplatkem argumentuje
néjak takto: ,,Kliente, planujes investovat 20 let kazdy mésic 1 000 K¢.
Ustujeme vstupni poplatek 5 % a tak postupné za celou dobu zaplatis

1 000x12x20x0,05 = 12 000 K¢. Zaplat vSe hned na zacatku, my ti dame
slevu 10 % a zaplatis jen 12 000x0,9 =10 800 K¢&.“

Je to fale$Sna vyhoda z nékolika divodu. Predplaceny poplatek je Spatny a
zakladni pravidlo je vyhnout se mu. Prog?

@ | se slevou je poplatek drahy. Na vybér mas DIPy, které maji
vstupni poplatek nizsi nez 1 % nebo dokonce nulovy. Proto vyhodné
DIPy nenabizi pfedplaceny poplatek ani se slevou.

@ Nevyuzity poplatek se nevraci. Jakmile poplatek zaplatis, uz ti ho
nikdo nevrati. Kdyz po 3 letech zjistis§, ze je na trhu vyhodné;jsi DIP,
mas smulu. Zaplatil jsi na 20 let Uplné zbytecné.

Predplaceny poplatek snizuje vynos. Matematici spog¢itali, ze

@ sleva na poplatku by musela byt mnohem vyssi, abys na konci ziskal
vice nez u prabézné placeného poplatku. Divodem je, Ze prvni
investované penize vydélaji diky slozenému Uroceni nejvic. Jenze
prave prvni investované penize pfedplaceny poplatek sezere.

Pozor: varianty pfedplaceného poplatku, které na Uhradu pouzivaji napf. jen
50 % Ci 75 % castky, jsou stejné Spatné.
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Predplaceny poplatek - prFidavek

Na obrazku dole je realny priklad smlouvy klienta, ktery neznal nevyhody
prfedplaceného poplatku a uzaviel smlouvu s vysokym poplatkem
27 720 Ké.

Jméno a pfijment, titul / Obchodni firma: Datum narozeni: Rodné Eislo / 1€0:

Jméno a prijment, titul:
islo Nazev investiéno nistroje "r‘;";:,""““,‘;,'““") Hrubs tistha kinvestovdni | Ména Vstupni poplatek
! - -
{islo | Nizev investitniho nistroje Kod lvestiobon3sIole | b tista kinvestovdnl | Ména Vstupni poplatek
—r—— _—
FF - World Fund hedged (CZK) | LU1400167216 2000,00 CZK 3,85 %
2 | 3
“" Amundi Funds US Pioneer Fund A hgd (CZK) LU1883872258 2000,00 CZK 3,85 %
o 3
CZ0008477049 CZK 85 %
4 Conseq Invest Akcie Nové Evropy A (CZK) | 500,00 3,
T LU1048684796 CeR
FF - Emerging Markets Fund (EUR) s 500,00 385%
Hrubd pravidelnd cdstka k investovéni celkem: 5000 CZK IPunovani doba: 12 ml(mvy interval plateb: § mésitné © Ctvrtletné Cilovd Edstka: 720 000,00 CZK
Cilovd Castha je urCena jato souin hrubé providelné (dstly i celk 1 intervold plated 20 pid dobu. Pro potieby vpoctu vySe Predploceného vstupniho
mhmabn(ammm: daqnm Blet, Mdomlndﬁu Kiento. Piedploc vsmmpoﬂml:/e w{m/dosov{n(bv((oslqombymupﬂo Piedplaceny vstupni poplatekd)
poplotku. Je-i mezi tokto urcenymi cdstkomi o hodnotami wvedenymi v M(és(loo?/nﬂ«m ( , Debo neni-lf v téchto wvedena Jodnd hodnota, ploti |
Casthy maepkmomm hMm(M{kaﬁwMHMmW dny 10 Jednordzone pokyny a joko takove poplatnény e 27720,00
Sazebriky. 2
Volba varianty Pfedplaceného vstupniho poplatku k Trvalému pokynu (viz dldnek V1. 00P):
Béind Predplaceny vstupni poplatek bude strhdvan 2 prvnich Zastek pfifazenych k Trvalému pokynu, a to ve vysi 75 % 2 vide uvedené hrubé pravidelné Eastiy k investovini celkem.

Kdyby si klient sjednal smlouvu na 35 let se stejnou pravidelnou investici
5 000 K¢, zaplatil by na po¢atec¢nim poplatku neuveéritelnych 80 850 K&.
Presné tolik je totiz vysledek nasobeni 5 000x12x35x3,85 %. Jednalo by se
o poplatek hodny zapisu do Guinnessovy knihy rekord.

Asi t& neprekvapi, ze Ceska narodni banka vydala oficialni varovani pred
pfedplacenymi poplatky. Eligot pozadal Al, aby do nékolika vét shrnula celé
dlouhé vyjadieni CNB.

CNB varovani shrnuto dle Al

Predplacené poplatky zkracuji dobu zhodnoceni investice a mohou vést
ke ztratam pfi pred¢asném ukonceni. Omezuiji flexibilitu investora a
zvySuji riziko platebni neschopnosti poskytovatele. Navic poskytovatel
ztraci motivaci k dosazeni dobrych vysledkd, resp. k dlouhodobé péci o
klienta. CNB proto doporuduje vzdy zvazit priibézné poplatky jako
alternativu k predplacenym poplatkim.




Mate cenik poplatk(? A mzu ho vidét? Ne, nemUzete!

Zni to neuvéritelné, ale néktefi poskytovatelé DIP( nezverejnuji na webu
vSechny poplatky vjednom ceniku. Eligot proSel vSechny nabizené
produkty a objevil tyto problémy.

e

Zadny cenik. Spole&nost na webu nezverejiiuje poplatky a
vysvétluje to tim, ze poplatky nastavi kazdému klientovi na miru jeji
spolupracovnik. Takové odlivodnéni je hloupa vymluva - spole¢nost
mUze zverejnit maximalni poplatky, délaji to tak i ostatni.

Poloviéni cenik. Cenik je na webu zvefejnén, ale nejsou v ném
vSechny poplatky. Spole¢nost to vysvétluje napfiklad tim, zZe

v ceniku jsou jeji poplatky a zbylé dva poplatky (nakupni poplatek,
spravcovsky poplatek) nastavi spolupracovnik podle svého
rozhodnuti. Opét hloupa vymluva — spolec¢nost mize uvést i tyto
poplatky v maximalni vysi jako ostatni.

Poplatek za konverzi. Pokud cenné papiry v DIPu jsou v jiné méné
nez v korunach, pak poskytovatel DIPu ma s klientem dojednano, ze
jeho koruny pfevede automaticky napfiklad na eura. Nékdy ale
zapomene v ceniku uvést pfirazku ke stfedovému kurzu s vymluvou,
Ze to neni poplatek. Samoziejmeé Ze to je poplatek schovany v kurzu.
Dobry poskytovatel DIPu uvadi v ceniku i tuto pfirazku.

Odkaz na jiny cenik. Spolec¢nost v ceniku uvede poplatky, které
Uctuje sama a k tomu napise, ze dalsi poplatky mUze nauctovat
investi¢ni broker, pfes kterého nakupuje cenné papiry. NenapiSe ale
jejich vysi, da jen odkaz na jeho web. Néco jako ,,Hledej Smudlo,
hledej“. Dobra spole¢nost zahrne poplatky tfetich stran do svych
nakladd a nepreuctovava je klientlim.
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Hrich 2: Ceny Jako na tureckeém boazaru

Jako na trznici. Jaké poplatky si vyhadas, takové mas. Kdo se hada malo,
plati na poplatcich hodné. Opravdu.

Néktefi poskytovatelé dlouhodobého investi¢niho produktu zvolili zvlastni
strategii. Pfi sjednani DIPu nechaji na svych spolupracovnicich stanoveni
finalni vySe poplatkl (vstupniho poplatku, priibéZného poplatku

z celkovych investic).

A tak za stejny produkt jeden klient napfiklad neplati zadny vstupni
poplatek a priibézny poplatek ma 1 %. Jiny klient se stejnym produktem a
stejnou vysi investice ale plati dvojndsobny pribézny poplatek 2 % a navic
jesté predplaceny poplatek 5 % z celkovych investic.
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Hrich 4: Mesuvaprdavny 2dkaznik

Neéktefi poskytovatelé DIP( neumoZiuji obsluhu produktu samotnymi
klienty. Vétsinu dllezitych ikont nemuze klient vykonat sém v klientské
z6né na webu, ale jen pfes poradce. Na webu takovych poskytovatel(l sis
mohl/a v roce 2025 precist tfeba podobné rady:

Jak budu mit pfistup ke svym
penéziim?

Kdykoliv v pribéhu investovani mlzete z
investice vybrat jakoukoliv ¢astku, aniz
byste za to platili extra poplatek. Staci
pozadat Vaseho finan¢niho poradce,
ktery Vam obratem poSle zadost o vybér
hotovosti k SMS podpisu. Penize Vam na
ucet dorazi do 10 pracovnich dn(.

Kdyz poradce skonéi, mizu si
obsluhovat vSe sam?

V pfipadé, Ze skonc¢i Vas poradce, mlzete
si najit nového poradce sam, nebo
pozadat investi¢niho zprostifedkovatele Ci
pfimo nas, abychom Vam pomohli najit
poradce my.

Prelozeno do bézné feci:

K penéziim se sam/sama
nedostanes, musis volat
poradce a Zadat ho o vybrani
svych vlastnich penéz. Pak
budes cekat aZ dva tydny,
neZ ti penize dorazi.

Prelozeno do bézné feci:

Ani nahodou. Dokud si
nenajdes dalSiho poradce,
tak Zadné zmény i vybéry
penéz nejsou mozné.

Mozna v pfipadé DIPu to neni tolik omezujici (vybérem v priibéhu trvani bys
porusil/a podminky a spusti$§ dodanéni), ale jde o princip. Pokud ti nékdo
bude chtit namluvit, Ze cesta k finan¢ni svobodé vede pres finan¢ni
nesvobodu, nevéf mu. Zni to jako blbost a je to blbost. Podobnym

produktlm se radéji vyhni.

DIP, co nejde sjednat on-line na
webu ¢i v aplikaci poskytovatele?
Tomu se také vyhni.
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Hrich 5: Y=tupni poplatek nad 2 2

Jak vysoky vstupni poplatek je jiz hfiSny? To je tézka otazka.

Cenu ve zdraveé trzni ekonomice ur€uje nabidka a poptavka, ne néjaky
regulacni ufad ¢i ministerstvo planovani. Jesté pred deseti lety byly

u investic bézné vstupni poplatky ve vysi 5 %. Doba se ale zménila a klienti
maji k dispozici dokonce investi¢ni programy bez vstupnich poplatk(. Lze si
tak snadno vybrat DIP se vstupnim poplatkem do 3 %.

Do vstupniho poplatku zapocitej i poplatek za konverzi mén. Pfedstav si
bankovni DIP se vstupnim poplatkem pouze 1 %. Navic ale pfi pfevodu
korun na eura banka pouzije kurz s marzi 2,6 % vUci referen¢nimu kurzu
Evropské centralni banky. Potom celkoveé transakeni naklady jsou 3,6 %
(=2,6 % + 1 %). Ato uzje hfich.




Hrich E: Pribezny poplatek nad 0.5 X

Podobné jako u vstupniho poplatku se doba zménila i u pribézného
poplatku. Diky automatizaci a digitalizaci jsou na trhu k dispozici levné
cenné papiry (hlavné ETF), jejichz pribézny poplatek je napfiklad 0,2 %.

K tomu musi$ pfipocitat poplatek uctovany poskytovatelem DIPu, ten
pokryva naklady na jeho provoz. Poplatek u dobrych investi¢nich platforem
muUze byt okolo 1 %, u DIPU jej nékteré spolecnosti snizily i vice nez na
polovinu, napf. na 0,3 %.

MuUzes si tak vybrat dlouhodoby investi¢ni produkt s celkovou priibéZznou
nakladovosti 0,5 % (= 0,2 % ETF + 0,3 % poskytovatel). Na vybér jsou

i levnégjsi platformy s celkovou nakladovosti 0,3 % nebo 0,4 %. A jeden DIP
ani neuctuje prubézné poplatky na svij provoz, a tak pfi investici do ETF
platis$ kazdy rok napftiklad jen prliibézny poplatek 0,2 % spojeny pfimo

s nakupovanym cennym papirem. Z pohledu téchto moznosti se 0,5 % zda
jako dostatecné benevolentni hranice.
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Jeden vykutaleny podvodnik sliboval, ze za penize zafidi, Ze se dité dostane
na stfedni ¢i vysokou Skolu. ,Jenom*“ za dvacet tisic korun. Slibil to
desitkam rodicl a vybral od vSech penize. Pfitom dopfedu védél, ze
prijimaci fizeni nedokaze Zzadnym zplsobem ovlivnit. Dopadlo to tak, Ze
nékteré déti se na Skolu dostaly a nékteré ne. Podvodnik rodi¢iim
uspésnych studentt fekl, Ze je to jeho zasluha a jejich penize si nechal. A
rodi¢im neuspésnych studentd vratil penize, protoze se ,,to bohuzel
nepovedlo ve Skole dojednat”. Celkové podvodnik vydélal, a pfitom
nemusel ani hnout prstem.

Velmi podobné funguje tzv. vykonnostni poplatek. Na prvni pohled férova
véc - ,poplatek ti kliente nauctujeme jenom kdyz bude zisk, jinak ne“. Ve
skutecnosti investi¢ni fond vétsinou vydélava diky obecnému trendu rlistu
trh{, ne diky dovednostem jeho manazert. Problém je uz v samotné
asymetrii — kdyz fond vydélava, manazefi fondu Uctuji poplatek a maji tak
zisk. Kdyz ale fond prodéla, nenesou manazefi Zzadnou ztratu a vSe dopada
na jejich klienty.

Vykonnostni poplatek ma odtvodnéni jen u velice specifickych investic,
odbornici hovofi o tzv. hedgeovych nebo private equity fondech. U béznych
investic zastoupenych v DIPech by musel byt vykonnostni poplatek férové
nastaveny: vazany na vynos nad benchmark a se zohlednénim principu
high-water mark. Bez toho jde spiSe o zpUsob, jak manazefi inkasuji
nezaslouzené odmeény na ukor investorda.



I Wwhe
Jak si z nabidek dlouhodobého produktu jednoduse
vybrat ten spravny a vyhnout se podprdmeérnym

Seznam poskytovatell
Vylu€ovaci metoda
Vynikajici DIPy
Nezavislé zdroje
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Kapitola Isd struché o jednoduse

Problém pfi vybéru DIPu neni malo moznosti, ale moc

l moznosti. Vybér z desitek poskytovatell vyvola ,paradox
volby“: misto radosti pfijde Unava, strach ze Spatné volby a
litost.

- Neexistuje ,jeden nejlepsi DIP pro vSechny“. Neni to zavod o

.LJ jediného vitéze — spi$ existuje Sirsi skupina dobrych DIP( a pak
velka skupina priimérnych nebo podpriamérnych produkt(.
Tém podpriimérnym se radéji vyhni.

- Reseni: vyluéovaci metoda (sito). Nehledas dokonalost.

__': NejdFiv vyhodis$ vS8echno, co nespliuje tvoje jasna kritéria—a

zlstane ti par rozumnych finalist( (idedlné 3 az 10). Eligotovo
sito =,,7 hficha*“.

Duvéruj, ale provéruj (nezavislé zdroje). Kontroluj, jestli se
tvlj vysledek vylucovaci metody shoduje s vybéry autor( typu
Finparada, Investi¢ni brambora, Manul Invest, Rozbité
prasatko. Pokud ano, je to dobré znameni.

I

Posledni krok: vyber podle sebe. VSichni finalisté vylu¢ovaci
metody jsou ,,dobra volba“, jen se hodi pro jiné typy lidi. Takze
ted uz jen porovnas, ktery sedi tvym potfebam, hodnotam a
stylu investovani.

M

Finalova pétka dle vylu¢ovaci metody (abecedné):
= Ceska spofitelna
= Fio banka
)“ = Patria Finance
= Raiffeisenbank
=  WRI Portu

Tady se hodfi citat z Indiana Jonese: ,,You must choose. But
choose wisely.”
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Seznam poskytovateld

Pouze spoleénosti uvedené v registru vedeném Ceskou narodni bankou
mohou nabizet DIP. K datu vydani této knihy obsahuje 37 spolecnosti, 33
tuzemskych a 4 zahrani¢ni.

= Spole¢nost WOOD Retail Investments nabizi DIP pod dvéma odliSnymi
znackami, v seznamu jsou proto uvedeny samostatné WRI Edward a

WRI Portu.
Zkraceny nazev Zkraceny nazev
1 Amundi 20 INVESTIKA
2 ATLANTIK 21 J&T BANKA
3 ATRIS 22 Komeréni banka
4 AVANT 23 KKIP
5 B.l.G. Invest 24 Mercurius Pro
6 CAl Investona 25 MONECO
7 Conseq 26 MONETA
8 CREDITAS banka 27 MOVENTUM
9 CYRRUS 28 Partners IS
10 Ceska spofitelna 29 Partners Securities
11 CSOB 30 Patria Finance
12 Direct Fondee 31 Raiffeisenbank
13 EFEKTA 32 Sentinel
14 EIC 33 Trigea
15 EnCor 34 UniCredit Bank
16 Fio 35 UNIQA
17 Generali 36 WRI Edward
18 Golden Gate 37 WRI Portu
19 IN Equity CZ 38 ZFP Investments
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YyluZowaci metodo

Na prvni pohled je vybér z 38 nabidek DIP( obtizny. Nabidka je Siroka, a to
pro vétSinu lidi neni vyhoda. Tomu se fika paradox volby. Misto radosti ze
svobody se dostavuje Unava z rozhodovani; strach, Ze si vybereme Spatné a
nasledna litost Ci sebeobvinovani, Ze jsme si vybrali Spatné a méli jsme
zvolit jinak.

Proto mnoho lidi ponecha volbu radéji na nékom jiném, a to ¢asto neni
dobré feSeni. Stejné tak, kdyz se nékdo necha presveédcit jen reklamou
nebo vsadi na poskytovatele DIPu dle nejbliz§i pobocky. Ani to nekonci
dobre. Pojdme se podivat, jak vypada racionalni vybér z mnoziny (napfiklad
finan¢nich produktt), kterd ma dveé vlastnosti:

1) Neexistuje jedina nejlepsi volba
Vybér DIPu neni zavod, kde je jen jediny vitéz. Skupina vhodnych DIPU je
vyrazne Sirsi.

2) Mezi produkty jsou vyrazné rozdily
Protoze poplatky a parametry DIP( nejsou regulované, jsou mezi DIPy
velké rozdily a je tfeba se podprdmeérnym produktim vyhnout.

V podobnych pfipadech se ti hodi vyluéovaci metoda. Jako prvni krok
vyloucis vSechny produkty, které nespliuji jasné dana kritéria. Z &im vice
produktl vybirds, tim mohou byt tvoje poZadavky pfisnéjsi. Idedlni je,
pokud ti po vylouceni zlistane jen nékolik produktt.

Podle jakych kritérii DIPy vylu¢ovat? M(zes$ si samoziejmeé urcit sva vlastni,
Eligot pouZzije ta, ktera se nabizi — vylouci DIPy, které trpi nékterym dfive
popsanym hfichem. Tak hura na to!
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Wtk jici DIPy

Vylouc€ime DIPy, které ...

1. ... nabizi spoleénost vyuzivajici pfedplaceny poplatek. A je jedno, zda
v DIPu nebo jiném produktu. To se prosté nedéla.

2. ...nemaji cenik na webu. Nebo v ném ¢ast poplatkl chybi. U poplatku
za konverzi mény budeme zatim shovivavi. Ale s varovanim.

3. ... kde o vysifinalniho poplatku nerozhoduje cenik, ale spolupracovnik
spolecnosti. Co je psano, to ma byt dano.

4. ...nelze jednodusSe zalozit online a dale vSe spravovat pfes web nebo
apku. Jsme totiz ve 21. stoleti.

5. ....sevstupnim poplatkem nad 3 %. Pokud je poplatek fixni, poméfime

ho v(i¢i 10 tisiclm jednorazové investice.

6. ... maji pribézny poplatek nad 0,5 %. Zni to pfisné? Neboj, dobré DIPy
se do této hranice snadno vejdou.

7. ...natebe zkousi vykonnostni poplatek. Vynos je jen tvlj, se spole¢nosti
se 0 ngj délit nebudes. Vtomto bud chamtivy, je to spravné.

A ted Eligot spousti vyluGovaci algoritmus a projde parametry vSech 38
DIPG.

Pip. Fip.

Calculation in progress.
Mezauvire,j knik, 2a chuili to bude .
2.2.1.0
Hotowo, Eligot is vecdy.

Ze vSech 38 nabidek DIPU pouze nabidka péti spliuje pfisna, ale pro tebe
dulezita kritéria. Tady je mas v abecednim poradi.

= Ceska spofitelna

= Fio banka

= Patria Finance

= Raiffeisenbank

= WRI Portu (WRI =WOOD Retail Investments)
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MNezdvisle zdroje

D(véruj, ale provéruj. Nevér jedinému zdroji, ale zkontroluj si vysledek
vylué¢ovaci metody s vybérem nezavislych odbornik(. DIP0m se vénovali
tito autofi a vramci svych analyz publikovali vlastni vybéry dobrych
produkt(. Vice informaci najdes$ v kapitole ,,Zdroje*.

= Finparada

= Investi¢ni brambora
= Lukas Investor

= ManulInvest

= Rozbité prasatko

Projdeme videa a ¢lanky téchto nezavislych autori a zjistime, zda se v nich
jako nadpriimérné dobré DIPy vyskytuje i nase pétka. Pokud ano,
zaznamename fajfku do tabulky.

Vypada to, Ze vylu€ovaci metoda zaloZena na 7 hfiSich dava podobné
vysledky jako analyzy jinych odbornikd. A to je dobré znameni.

Zkraceny nazev

© = ©
5 :?_5 ?5 o o _ o 2
22 g 2 ©®® 3B 5%
o 2 c Ss =<2 S22 B¢
N < [ £ o O £ S £ o o
Ceska spotitelna F L L
Fio banka A P P ! ! !
Patria Finance A P P ! ! !
Raiffeisenbank P P ! ! o
WRI Portu T L A A L T

Pomoci vylu¢ovaci metody jsme zUzili vybér DIPu na nékolik poskytovatelll
a oveéfili shodu s jinymi analyzami.

Jako posledni krok si mlzes precist popis produktl téchto poskytovateld a
porovnat je se svymi potfebami. V dalSi kapitole jsou uvedeny vyhody a
nevyhody finalové pétky. VSech pét DIPU je dobrou volbou, néktery se ti
mUZe libit vice nez jiny.




J. Wymikoaici

Kapitola o DIPech, které vynikaji nad ostatnimi. Neboji
se nabidnout férové podminky a nizké poplatky.

| Ceska spofitelna
I Fio banka
J  Patria Finance
I Raiffeisenbank
I WRI Portu



Nabidka akcii a ETF neobsahuje zadné htichy. Nabidka podilovych fond(
ma vyrazné vysSi poplatky, napf. TER az 3 % nebo vstupni poplatek az 4 %.
U pasivnich fond{ navic banka stanovila vyrazné vyssi minimalni ¢astku
(5 000 K¢) nez u aktivné spravovanych fondu (jiz od 100 K¢) a také je
nabidka pasivnich fond( vyrazné omezena.

3x silné stranky (ETF, akcie)
Velka finanéni skupina s Sirokou siti kamennych poboc¢ek vhodna i
pro ty, kdo davaji pfednost osobnimu jednani s bankéfem
Aplikace George navrzena tak, aby se daly co nejsnadnéji délat
nakupy a prodeje jednotlivych cennych papird
DIP s Sirokou nabidkou akcii (2 400+) a ETF (800+). 90+ akcii a 200+
ETF s moznosti frakéniho nakupu idealni pro pravidelné investovani
3x na co si dat pozor

ewo s

strategie na zakladé investi¢niho dotazniku jako u WRI Portu

Nenabizi automaticky multiménovy Ucet k investicim, konverzni
poplatek 1,5 % je lepSi obejit sménou na eura/dolary jinde

Investovani do ETF a akcii je OK, ale podilové fondy maiji ,,hfichy*:
vysoké priibézné i vstupni poplatky.
Dostupnost ETF uvedenych v kapitole Investice
SPDR MSCI All Country World IM iShares Core MSCI World

Vanguard FTSE All-World Xtrackers MSCI World
Invesco FTSE All-World SPDR MSCI World
iShares MSCI ACWI Amundi MSCI| World

SPDR MSCI All Country World



Fio banka (plathé k 9-/2028)

Pouze nabidka akcii a ETF neobsahuje Zadné htichy. Nabidka fond( je
omezena pouze na Fio fondy a jejich nakladovost je vy$Sinez 1 %.

3x silné stranky (ETF, akcie)

. Ceska banka se siti kamennych pobo&ek vhodn4 i pro ty, kdo chté&ji
jednat s bankéfem + Fio pofada zdarma investi¢ni seminare uréené
i pro zacatecniky

. DIP s Sirokou nabidkou akcii a ETF (prakticky vS§e, co na danych
trzich lze obchodovat), vhodny pro jednorazové nakupy akcii nebo
ETF za vy$si ¢astky z divodu fixniho poplatku

. Po nakupu akcie a ETF se jiz neplati Zadny pribézny poplatek
z drzeni cenného papiru

3x na co si dat pozor
DIP neumi tzv. frak&ni obchodovani u akcii a ETF a nelze tak

x investovat pravidelné zvolené mensi ¢astky

W DIP je vhodny jen pro zkuSengjsi investory, nejsou nabizeny ETF
weboveé aplikace e-Broker

W Vysoky poplatek za konverzi mény (cca 2,95 %); kdyz nechces byt
za hlupaka, musi$ si sménit na eura a dolary jinde

Dostupnost ETF uvedenych v kapitole ,,Investice“
+* SPDR MSCI All Country World IM  +" iShares Core MSCI World

+* Vanguard FTSE All-World ' Xtrackers MSCI World
+* Invesco FTSE All-World +* SPDR MSCI World
+* iShares MSCI ACWI + Amundi MSCI World

+* SPDR MSCI All Country World

Pro koho je DIP vhodny

nakup ETF nebo akcii pouze nékolikrat rocné za vyssi
castky. Kompletni pokryti akcii a ETF na mnoha trzich.
Jediny DIP, ktery ti nebude Uctovat zadny pribézny
poplatek za evidenci nakoupenych cennych papir(.
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Patria Finoance (platne k 342028

Nabidka zahrnuje jednak nakup akcii a ETF a také tzv. Pravidelnou investici
s vybranymi ETF s investici od 500 K& mési¢né. Nabidka podilovych fondu
(fondy CSOB/KBC a dalsich spravctl) mé vyrazné vys$si ndkladovost.

3x silné stranky (ETF, akcie, Pravidelna investice)

. Soudast skupiny CSOB, ktera je soucasti belgické KBC Group. Na
pobockach lze ziskat zakladni informace o nabidce Patria Finance

. Pravidelna investice s frakénim nakupem od 500 K& mési¢né, pouze
variabilni vstupni poplatek, 97 ETF pro frakéni nakupy

. DIP s Sirokou nabidkou akcii a ETF (prakticky vSe co na danych
trzich lze obchodovat)

3x na co si dat pozor

W Varianta nakupu akcii a ETF neumi frakéni obchodovani (je mozné
jenvramci Pravidelné investice)

W Na rozdil od Fio banky je nasledné uctovan ro¢ni poplatek z objemu
investic ve vy$i 0,12 % ro¢né

W U Pravidelné investice nejsou nabizeny ETF strategie na zakladé
investi¢niho dotazniku jako u WRI Portu

Dostupnost ETF uvedenych v kapitole ,,Investice“
+* SPDR MSCI All Country World IM  +" iShares Core MSCI World

+* Vanguard FTSE All-World ' Xtrackers MSCI World
+* Invesco FTSE All-World +* SPDR MSCI World
+* iShares MSCI ACWI + Amundi MSCI World

+* SPDR MSCI All Country World

Pro koho je DIP vhodny

Varianta nakupu akcii a ETF je idealni pro zkusengjsi
investory, ktefi chtéji nakupovat pouze nékolikrat rocné za
vysSSi castky. Naopak varianta Pravidelné investovani
obsahuje 69 vybranych ETF a poplatky uzplsobené tomu,
aby bylo mozné investovat jiz od 500 K¢ mésicné.
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Raiffeizenbank (platheé k 9-202E)

Nabidka akcii a ETF neobsahuje zadné hrichy. Nabidka fond(l je omezena
pouze na fondy Raiffeisen a jejich nakladovost TER je vy$Si nez 1 %.

3x silné stranky (ETF, akcie)

Banka se siti kamennych pobocCek vhodna i pro ty, kdo davaji
pfednost osobnimu jednani s bankéfem
. Mobilni aplikace umoziujici transakce (nakup, prodej)

. DIP s Sirokou nabidkou akcii (250+)

3x na co si dat pozor

W Pfi ndakupu akcii a ETF neumi RB frakéni obchodovani, nelze
pravidelné investovat stejnou ¢astku a omezenéjsi nabidka ETF
(cca 46) oproti CS, Fio a Patria

W Na rozdil od Fio banky je nasledné uc¢tovan ro¢ni poplatek z objemu
investic ve vyS$i 0,2 % ro¢né
Nejsou nabizeny ETF strategie na zakladé investi¢niho dotazniku

- .
jako u WRI Portu

Dostupnost ETF uvedenych v kapitole ,,Investice“
> SPDR MSCI All Country World IM  +* iShares Core MSCI World

#* Vanguard FTSE All-World # Xtrackers MSCI World
* Invesco FTSE All-World # SPDR MSCI World
+* iShares MSCI ACWI * Amundi MSCI World

# SPDR MSCI All Country World

Pro koho je DIP vhodny

Pokud uz jsi klientem RB, budes mit vSe na jednom misté.
Poplatkova struktura (pouze % nakupni poplatky, ne fixni
castky) vhodna pro investovani libovolné vysokych castek.
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WRI Fortu (platné k 9/2026)

Nabidka zahrnuje jednak ,,Portfolia na miru“ dle investi¢niho profilu klienta
a také individualné nastavitelna portfolia, ktera se mohou skladat napfr. jen
z jedné akcie/ETF.

Silné stranky (ETF, akcie, Pravidelna investice)

»" Nabizi dva rezimy 1) klasicky rezim s all-in-one poplatkem vhodny
pro pravidelné investice nizSich ¢astek a 2) brokerage rezim pro
zkuSengjsi klienty pro zejména jednorazové investice

Ly Klasicky rezim vhodny pro zacatecniky, na zakladé investi¢niho
dotazniku je doporucena konkrétni investiCni strategie a uctuje se
jen jeden prabézny poplatek 0,3 %

L’ VSechny individualné nabizené akcie (230+) a ETF (140+) umoznuiji
frakéni nakup

3x na co si dat pozor

W Na rozdil od Fio banky je nasledné uc¢tovan ro¢ni poplatek z objemu
investic ve vySi 0,05 % ro¢né (brokerage)

W Oproti CS, Fio a Patria Finance omezengéjsi nabidka ETF i akcii

Nic dalSiho Eligot nenasel. Super!

Dostupnost ETF uvedenych v kapitole ,,Investice“
# SPDR MSCI All Country World IM = iShares Core MSCI World

+ Vanguard FTSE All-World ' Xtrackers MSCI World
* Invesco FTSE All-World # SPDR MSCI World
+* iShares MSCI ACWI * Amundi MSCI World

+* SPDR MSCI All Country World

Pro koho je DIP vhodny

Pokud nemas s investovanim zatim zadné zkusenosti,
ocenis jednoduchou volbu z nékolika predpripravenych
investicnich strategii na zakladé vyplnéného dotazniku.
Nasledné v budoucnu mUzes vyzkouset i sestaveni
vlastniho portfolia z ETF a akcii nebo rezim brokerage. Ten
je pro vyssi investice vyhodngjsi.







Tuhle knihu sis stahl/a zdarma. A zdarma také z(stane.

Pokud ti pomohla lépe se vyznat v DIPu, uSetfila ti as nebo té tieba
uchranila od drahé chyby, m(zes Eligotovi poslat dobrovolny pfispévek.

Penize pouzije na dalsi analyzy, srovnani a knihy.
A robot, jak znamo, nejede na kafe. Potfebuje baterky.

Baterka AAA za Baterka AA za

Malé dobiti, velka radost. A aktualizace jsou zachranény.

QR Platba
Baterka Buit za Nabij mé po svém
Energeticky plan pro dalsi misi. Kdyz mas vlastni pfedstavu.

QR Platba QR Platba
Diky @

At posles 50 K¢, 500 K¢, nebo vibec nic, kniha je tvoje a nic mi nedluzis.
Pokud Eligota dobijes, pomU(zes$ mu vyrabét dalsi obsah zdarma.



L. Zddro e

Kapitola o materialech, které stoji za to prozkoumat a
inspirovat se jimi

Srovnavac DIP(
Materialy o DIPech
Materialy o investovani
Informace o ETF
Citace a odkazy

r



Srovhdwac DIPG

V dnesni dobé existuji srovnavace tfeba na povinné ruceni, havarijni
pojisténi nebo pojisténi bytu ¢i domu. Ale srovnavac DIPU s jednotnou
metodikou zatim nikdo nevytvoril.

Tak si Eligot rekl, Ze je to Skoda. A jeden vytvofril. Najdes ho na webu
Eligot.cz (dostupny bude od 15.10.2026).
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http://www.eligot.cz/

Materidgly o DIFech

Tady je Eligot(iv vybér téch nejlepsich materialll o DIPech.

Videa (fazeno od nejnové;jsiho)

= ManulInvest: Kde si zalozit DIP v roce 2026! Hleddme NEJlepSi DIP pro
nakup ETF na Dlichod (2026/01)

= Lukas Investor: Vyplati se nam opravdu DIP (a kde bych ho mél zalozit)
(2025/10)

= Investiéni brambora: DIP - velké srovnani poskytovatell pro pasivni
investory (2024/12)

Clanky
= Rozbité prasatko: VELKE DIP SROVNANI [2026]. KTERY DIP JE
NEJLEPSI? (praib&zné aktualizovano)

SoutézZe (fazeno abecedné)

= Finparada: Financ¢ni produkt roku (vyhlasovano kazdy rok)
Web Finparada.cz a soutéz Finan¢ni produkt roku provozuje
spole¢nost Scott & Rose, s.r.o.

= NejlepSi banka: Ktery DIP na trhu je nejlepSi a pro¢? (2025)
SoutéZ Nejlepsi banka pofadaji Hospodaiské noviny z nakladatelstvi
Economia, a.s.
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https://www.youtube.com/watch?v=LH40NSS2qWc
https://www.youtube.com/watch?v=LH40NSS2qWc
https://www.youtube.com/watch?v=d3KK1k-KCjA
https://www.youtube.com/watch?v=fWfvr1GAVsI
https://www.youtube.com/watch?v=fWfvr1GAVsI
https://rozbiteprasatko.cz/dip-srovnani/
https://rozbiteprasatko.cz/dip-srovnani/
https://finparada.cz/Zebricky-Produkt-Roku.aspx
https://archiv.hn.cz/c1-67810760-ktery-dip-na-trhu-je-nejlepsi-a-proc-mame-komplexni-analyzu-trhu-a-zname-odpoved

Materidgly o investouwdni

Tyhle materialy jsou obecné o investovani a mohli by se ti hodit.

Kniha

= Rozbité prasatko: Privodce pro pasivni investovani
Jakub Dvofak napsal knihu o pasivnim investovani, ve které najdes
mnoho uziteCnych informacii k nastaveni tvého DIPu.

Kalkulacka
= Skejwin: Kalkulacka poplatk
Webova kalkulacka ukazujici zasadni dopad vyse poplatkd na tvoji
investici od LukasSe Nadvornika.
Kalkulacka poplatkii.

. et o ety e o b gt
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https://rozbiteprasatko.cz/kniha/
https://skejwin.cz/kalkulacka-poplatku/

Informoce o ETF

Na webu justETF.com najdes detailni informace k vice nez 3 tisiclim ETF.
V kapitole Investice jsem uvedl 9 konkrétnich ETF sledujicich vybrané
indexy. | tyto ETF najdesS na webu justETF.com. Staci kliknout na nazev ETF:

= MSCIACWI IMI (Investable Market Index)
SPDR MSCI All Country World Investable Market (ISIN IEOOB3YLTY66)

= FTSE All-World Index
Vanguard FTSE All-World (ISIN [EOOBK5BQT80)
Invesco FTSE All-World (ISIN IEO00716YHJ7)

= MSCIACWI (All Country World Index)
iShares MSCI ACWI (ISIN IEOOB6R52259)
SPDR MSCI All Country World (ISIN IEO0B44Z5B48)

= MSCI World Index
iShares Core MSCI World (ISIN IEO0B4L5Y983)
Xtrackers MSCI World (ISIN I[EO0BJOKDQ92)
SPDR MSCI World (ISIN IEOOBFY0GT14)
Amundi MSCI World (ISIN IEO00BI8OT95)
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http://www.justetf.com/
http://www.justetf.com/
https://www.justetf.com/en/etf-profile.html?isin=IE00B3YLTY66
https://www.justetf.com/en/etf-profile.html?isin=IE00BK5BQT80
https://www.justetf.com/en/etf-profile.html?isin=IE000716YHJ7
https://www.justetf.com/en/etf-profile.html?isin=IE00B6R52259
https://www.justetf.com/en/etf-profile.html?isin=IE00B44Z5B48
https://www.justetf.com/en/etf-profile.html?isin=IE00B4L5Y983
https://www.justetf.com/en/etf-profile.html?isin=IE00BJ0KDQ92
https://www.justetf.com/en/etf-profile.html?isin=IE00BFY0GT14
https://www.justetf.com/en/etf-profile.html?isin=IE000BI8OT95
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Citace o odkazy

Kapitola ,,Pilife“

DIP a jeho sourozenci

Dlouhodoby investi¢ni produkt je popsan v tomto zdkoné v ¢asti 12
Doplhkoveé penzijni spofeni je popsano vtomto zakoné

Soukromé zivotni pojisténi je definovano v tomto zakoné v ¢asti 15a
Prevody mezi produkty

Uznani pfevedené doby najdes v zakoné o dani z pfijmu od kvétna 2025,
v 8 15b, odst. (7): ,,Do doby trvani dafiové podporovaného produktu
spofeni na stafi se pro Ucely odstavce 4 zapocitava také doba trvani
poplatnikova zaniklého danoveé podporovaného produktu spofeni na
stafi stejného druhu ..., jestlize ... b) se odepisi veSkeré nasporené
penézni prostfedky a majetek na poplatnik(v dariové podporovany
produkt spofeni na stari."

Kapitola ,,Pfibéhy*

Zprava akcionarlim BH za rok 2013, kde Warren Buffett komentuje
pokyny ve své zavéti.

Zprava akcionarlim BH za rok 2017, kde Warren Buffett komentuje
vysledky své sazky.

Clanek Morningstar o tom, Ze v USA v aktivech piekonaly pasivni fondy
ty aktivni.

Clanek Morningstar z roku 2024 vyjmenovava dalsi milniky ETF

Web s vysledky projektu SPIVA

Studie od Eugene Fama ,,Luck versus Skill in the Cross-Section of
Mutual Fund Returns®



https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2004-256#cast12
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2011-427
https://www.zakonyprolidi.cz/cs/1992-586?text=15a
https://www.berkshirehathaway.com/letters/2013ltr.pdf
https://www.berkshirehathaway.com/letters/2017ltr.pdf
https://www.morningstar.com/funds/recovery-us-fund-flows-was-weak-2023
https://www.morningstar.com/funds/us-fund-flows-picking-up-steam-2024
https://www.spglobal.com/spdji/en/research-insights/spiva/

A to g2 s tak

Lsachho.
O LIFP=ch.

Dékuiji ti, Ze jsi knihu doCetl/a az sem. A pokud jsi tak
jesté neudélal/a —vezmi 500 K¢ a investuj do svého
prvniho DIPu. Cim dFiv, tim Lip.
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